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Diese Wertpapierbeschreibung der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (,Emittentin®) dient der treuhandigen
Emission von Wandelschuldverschreibungen fir die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
(,Treugeber®). Das Registrierungsformular der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 22.07.2026
(,Registrierungsformular der Emittentin“) und diese Wertpapierbeschreibung (,Wertpapierbeschreibung®),
beide erganzt um etwaige Nachtrage, bilden einen Basisprospekt (,Basisprospekt‘) im Sinne von Artikel 8 Abs. 1
und Abs. 6 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der
geltenden Fassung (,Prospekt-Verordnung®). Der Basisprospekt gilt bis einschlieRlich 03.09.2027.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemal den Anhéngen 7, 11 (Punkt 3.1.), 14, 18 und 22 der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 in der geltenden Fassung erstellt.

Diese Wertpapierbeschreibung hat die Finanzmarktaufsichtsbehérde (,FMA*) als zustandige Behérde in Osterreich
gemal der Prospekt-Verordnung iVm KMG 2019 gebilligt und sie wurde auf der Website der Emittentin (,www.
Hypo-wohnbaubank.at®) verdéffentlicht und wird auf der Website fir die Dauer von zumindest 10 Jahren verfiigbar
sein. Die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist nicht Gegenstand
der Prufung durch die FMA im Rahmen der diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift die
Wertpapierbeschreibung ausschliellich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit. Die Billigung der
Wertpapierbeschreibung durch die FMA darf nicht als Befurwortung der Emittentin oder des Treugebers oder als
Bestatigung der Qualitdt der Wertpapiere verstanden werden. Anleger werden hingewiesen, vor ihrer
Investitionsentscheidung eine eigene Bewertung der Eignung der im gegenstandlichen Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen vorzunehmen.

Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung der Wertpapierbeschreibung
und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder - falls spater - der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt
auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag gemaf Artikel 23 der Prospekt-Verordnung nennen. Eine
Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags besteht jedenfalls nicht mehr, sobald die Wertpapierbeschreibung
ausgelaufen und ungiltig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung erméglicht der Emittentin Wandelschuldverschreibungen in Form eines
Angebotsprogramms, somit dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Zeitraums zu begeben.
Sie stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder zur Zeichnung oder
zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient ausschlieBlich zu Informationszwecken.



Der Inhalt der Wertpapierbeschreibung ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2018 2zu verstehen. Die
Wertpapierbeschreibung ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Jede Entscheidung zur Investition in die Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlieBlich auf dem Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Anhénge,
Nachtrdage und der Verweisdokumentation sowie der maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen beruhen.
Dabei ist zu bedenken, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder der Vertragsverhaltnisse, die in dieser Wertpapierbeschreibung
enthalten sind, nur Informationszwecken dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die
Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

ALLGEMEINE HINWEISE

Im Falle irgendwelcher Zweifel iiber den Inhalt oder die Bedeutung der in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die
Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung beziehen sich auf die zum Datum der
Wertpapierbeschreibung geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit dndern
kann. Dies gilt insbesondere fiir steuerliche Angaben.

Einige in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Zahlen wurden gemaR kommerziellen Grundsétzen
und Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkohdrenzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermaéchtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht in der
Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass
diese von der Emittentin und vom Treugeber autorisiert worden sind.

Diese Wertpapierbeschreibung einschlieflich der Anhdnge und etwaiger Nachtridge und der
Verweisdokumentation darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder
Anleger stimmt der eingeschréankten Verwendung mit Entgegennahme dieser Wertpapierbeschreibung zu.
AusschlieBBlich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonstigen in dieser
Wertpapierbeschreibung samt Nachtragen einschlieBlich Anhange genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendétigten Informationen zur Verfiigung gestelit.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Wertpapierbeschreibung enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter oder
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es méglich, dass die tatsadchlichen
zukuinftigen Ereignisse, die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der
Emittentin oder des Treugebers von jenen abweichen, die in dieser Wertpapierbeschreibung ausdriicklich
oder implizit enthalten sind. Daher sollten sich Anleger nicht auf in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.
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I ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Das diesem Basisprospekt zugrundeliegende Angebotsprogramm dient der Emission von
Wandelschuldverschreibungen nach dem StWbFG. Die Wandelschuldverschreibungen dieses
Angebotsprogramms verbriefen neben Ansprichen auf Zinsen und Kapitalriickzahlung das Recht auf
Wandlung in Partizipationsrechte der Emittentin. Die Begebung der Wandelschuldverschreibungen
erfolgt treuhandig fir die HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT. Die unter diesem
Angebotsprogramm erzielten und an den Treugeber weitergeleiteten Emissionserlése dienen der
Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschéaftstatigkeit des Treugebers unter
Einhaltung der entsprechenden Auflagen des StWbFG. Die Emissionen unter diesem
Angebotsprogramm sind plangemaR auf Angebote im Inland (Osterreich) beschréankt.

Die Wandelschuldverschreibungen kénnen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung oder zunachst
fixer und danach variabler Verzinsung ausgestattet sein und werden, sofern keine Wandlung erfolgt, zu
100% des Nominales getilgt. Der Rang der Forderungen richtet sich nach der Weitergabe der
Emissionserlése an den Treugeber als bevorrechtigt vorrangig berlcksichtigungsfahig, nicht
bevorrechtigt berlicksichtigungsfahig oder nachrangig. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Die Verbriefung erfolgt in einer Sammelurkunde bei der OeKB CSD GmbH,
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank. Fir die Wandelschuldverschreibungen wird
gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Amtlichen Handel oder Einbeziehung in das
Multilaterale Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Bérse gestellt. Diese und weitere Angaben, wie
etwa Zinskonventionen, Wandlungsstichtage, Stlickelung, moégliche Kindigungsrechte und etwaige
Kosten werden emissionsspezifisch in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.



Il. RISIKOFAKTOREN

Wichtiger Hinweis:

Potenzielle Anleger sollten sorgfiltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechte verbunden sind, bevor sie eine
Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen
Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin oder des Treugebers beeintriachtigen, ihre
Verpflichtungen gegentiber den Anlegern aus den zu begebenden
Wandelschuldverschreibungen oder Partizipationsrechten zu erfiillen und/oder sie konnten sich
nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder der
Partizipationsrechte auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment verlieren (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen konnte). Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung.

Die Risikofaktoren beschreiben zukunftig moglicherweise eintretende Ereignisse oder Entwicklungen,
die auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechte und die Fahigkeit der Emittentin und des Treugebers ihre Verpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten zu erflllen einen nachteiligen Einfluss haben
konnen. Die Emittentin und der Treugeber haben diese Risikofaktoren innerhalb der Risikokategorien
nach deren Wesentlichkeit gereiht, sodass die nach ihrer Einschatzung hohen Risikofaktoren als erste
genannt werden, gefolgt von jenen mittlerer und geringer Bedeutung. Die Beurteilung der Wesentlichkeit
erfolgte unter Zugrundelegung der von der Emittentin und von dem Treugeber im Zeitpunkt der
Prospekterstellung eingeschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit und des von ihnen angenommenen
Ausmales der Auswirkung des Eintrittes dieser Ereignisse oder Entwicklungen.

Anleger sollten drei Hauptkategorien von Risiken abwéagen, namlich

Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen
Risikofaktoren in Bezug auf die Partizipationsrechte

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND
AKTIENGESELLSCHAFT

1.1. Risikofaktoren in Bezug auf das Kreditrisiko des Treugebers

Es besteht das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner des Treugebers vertragliche
Zahlungsverpflichtungen bzw. Verpflichtungen nicht (vereinbarungsgemaR) erfullen (Kredit- bzw
Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist einer Reihe von Gegenparteirisiken (den sogenannten Kontrahentenrisiken)
ausgesetzt. Dritte, die dem Treugeber oder anderen Gesellschaften der HYPO BURGENLAND Gruppe
Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte schulden, sind unter besonderen Umstanden aufgrund
von Insolvenz, Liquiditdtsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien
oder Betriebsunterbrechungen nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen
nachzukommen. Das Schlagendwerden von Kontrahentenrisiken kann die Fahigkeit des Treugebers zur
Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen wesentlich
beeintrachtigen. Auch steigende Preise flr Energie und andere Konsumguter und Dienstleistungen, wie
sie aktuell aufgrund der Kriege in der Ukraine und im Iran und seiner Auswirkungen zu beobachten sind,
kénnen zu einer Verschlechterung der finanziellen Situation der Kunden des Treugebers fuhren.
Makro6konomische und geopolitische Entwicklungen, insbesondere zunehmende protektionistische
MaRnahmen und Handelsbeschrankungen in wichtigen Volkswirtschaften (z.B. USA), kdnnen das
Wirtschaftswachstum beeintrachtigen und zu einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage von
Kreditnehmern flhren. In der Folge kann es zu einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Kunden
des Treugebers sowie zu keiner Erfiillung von Verpflichtungen gegeniber dem Treugeber kommen und
sich somit wesentlich negativ auf die Risikokosten des Treugebers auswirken.

Der Treugeber hat aufgrund seines Geschaftsmodells einen Schwerpunkt in Immobilienfinanzierungen.
Zum Datum dieses Prospekts herrschen schwierige Marktbedingungen bei Immobilien aufgrund
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gestiegener Zinsen, gestiegener Baukosten und hoher Inflation, die zu wahrnehmbaren Anderungen und
Marktanpassungen fuhren. Wenige Immobilientransaktionen sind zum Datum dieses Prospekts zu
beobachten. Insbesondere Gewerbeimmobilien in schlechteren Lagen kommen unter Druck. Diese
Umstande kénnen zu Abwertungen von Immobilien fihren. Es besteht daher ein gesteigertes Risiko
bezuglich notleidender Immobilienkredite, das sich wesentlich negativ auf die Risikokosten des
Treugebers auswirken kann.

Es besteht fiir den Treugeber das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaBRnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist durch Geschafte mit Kunden in Ungarn und der Slowakei auch einem Landerrisiko
ausgesetzt. Landerrisiko wird bei dem Treugeber in Anlehnung an die aufsichtsrechtlichen Vorgaben
definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Malinahmen
eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche
MaRnahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche
Wertberichtigungen kénnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen
und zu zusatzlichen Anforderungen an ihre Eigenmittelunterlegung fiihren. Das besondere Landerrisiko
fur den Treugeber mit Ungarn und der Slowakei umfasst neben realwirtschaftlichen Risiken aufgrund
von Bonitatsverschlechterungen und Zahlungsausfall auch noch samtliche politischen, rechtlichen,
volkswirtschaftlichen, gesellschaftlichen und sozialen Risiken. Damit ist ein Kreditausfall eines
ungarischen bzw. slowakischen Kontrahenten mit Blick auf die Sicherheitenverwertung,
Ausfallwahrscheinlichkeit, Bonitatsverschlechterung, etc. vom Treugeber besonders vorsichtig zu
bewerten. Die vom Treugeber verfolgten Strategien fiir das zukiinftige Wachstum auRerhalb Osterreichs,
insbesondere in Ungarn und der Slowakei, beruhen auf bestimmten Annahmen Uber die Entwicklung der
wirtschaftlichen und sonstigen oben angeflihrten Rahmenbedingungen in diesen Landern. Sollten diese
Annahmen nicht in der vom Treugeber prognostizierten Weise eintreten, kann dies nachteilige
Auswirkungen durch Abschreibungserfordernisse bzw. Vorsorgenbildungen auf den Treugeber haben.

1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstatigkeit des Treugebers

Es besteht das Risiko, dass sich aufgrund der Abhédngigkeit des Treugebes vom Geschiftsverlauf
wesentlicher Gesellschaften der HYPO BURGENLAND Gruppe ein erheblich nachteiliger Einfluss
auf die Ertragslage des Treugebers ergibt

Der Treugeber steht an der Spitze der HYPO BURGENLAND Gruppe. Zum bilanziellen
Konsolidierungskreis gehéren die wesentlichen Beteiligungen Schelhammer Capital Bank AG und
Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft.

In der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und federfuhrende Vertrags- und Vertriebspartnerin ist
der Geschaftsverlauf der HYPO BURGENLAND Gruppe insgesamt, bzw. der einzelnen Gesellschaften
in der HYPO BURGENLAND Gruppe, fur den Geschéaftserfolg des Treugebers ausschlaggebend. Sollten
die Ertrage aus dem Bankgeschaft des Treugebers bzw. der HYPO BURGENLAND Gruppe in Zukunft
durch Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie aufgrund von Verwerfungen
auf den Finanz- und Kapitalmarkten nicht auf dem bisherigen Niveau gehalten werden kénnen bzw.
potenzielle = Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall, Teilwertabschreibungen  und
Veraullerungsverlusten eintreten, so kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die
Ertragslage des Treugebers ergeben und sich negativ auf Markipreis und Handelskurs der
Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Treugeber aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten seine gegenwartigen oder zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfiillen kann (Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten des Treugebers
besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erfullen kann. Liquiditatsrisiken kdnnen beim Treugeber
insbesondere im Falle einer Inkongruenz von Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen schlagend
werden. Das Versdumnis, diese Risiken adaquat zu identifizieren und zu steuern, kann die Fahigkeit
des Treugebers zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben werden, erheblich
negativ beeinflussen.



Der Treugeber unterliegt dem Risiko mangelnder Verfiigbarkeit kostengiinstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten (Refinanzierungsrisiko)

Die  Wirtschaftlichkeit ~des  Treugebers haéngt vom  Zugang zu kostengunstigen
Refinanzierungsméglichkeiten ab. Die Fahigkeit des Treugebers glinstige wirtschaftliche Bedingungen
zur Begebung von Schuldverschreibungen an nationalen und internationalen Kapitalmarkten auch in
Zukunft vorzufinden, hangt einerseits von der Geschaftsentwicklung des Treugebers ab, andererseits
aber auch von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verfugbarkeit liquider Mittel oder
der Lage anderer Finanzinstitute, die au3erhalb des Einflussbereiches des Treugebers liegen. Dies kann,
falls es dem Treugeber nicht gelingt, sich kostenglnstig zu refinanzieren, wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf sein Zinsergebnis und somit auf seine Ertragslage haben und damit auf seine
Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibung zu leisten.

Zudem verflgt der Treugeber Uber Kreditratings der Kreditratingagenturen Scope Ratings GmbH
(,Scope Ratings*) und Moody’s Deutschland GmbH (,Moody’s“). Die Kreditratings stellen eine anhand
von Bonitatskriterien vorgenommene Einschatzung der Kreditratingagenturen Uber die Kreditwirdigkeit
des Treugebers und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsverzugs oder Zahlungsausfalls des
Treugebers dar. Eine Herabstufung (downgrading) oder gar Aussetzung oder Zurickziehung des
Kreditratings wirde die Wettbewerbsfahigkeit des Treugebers, insbesondere durch die Erhéhung der
Eigen- und Fremdkapitalkosten, reduzieren. Sie konnte den Kreis potenzieller Geschaftspartner und
damit den Zugang zu liquiden Mitteln einschranken, zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung
bestehender Verbindlichkeiten oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten fuhren. Eine
Herabstufung des Kreditratings des Treugebers kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Refinanzierungskosten und die gesamte Beziehung zu Investoren und Kunden des Treugebers haben.
Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen des Treugebers kann erschwert werden und die
Wettbewerbsfahigkeit des Treugebers auf den Markten kann so stark beeintrachtigt werden, dass die
Fahigkeit, profitabel zu arbeiten, erschwert wird.

Aufgrund von Anderungen der Marktpreise konnen beim Treugeber Verluste entstehen
(Marktrisiko)

Der Treugeber ist dem Marktrisiko ausgesetzt, wodurch aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremden
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, beim Treugeber Verluste entstehen.
Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit seine
Ertragslage hangen im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des
Treugebers. Das Schlagendwerden dieser Marktrisiken kann darUber hinaus nachteilige Auswirkungen
auf die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten haben
und zu erhdhten Kosten flir die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Treugebers fihren.

Eine Inanspruchnahme der Kapital- und/oder Hochststandsgarantien kann aufgrund einer
Kursverschlechterung der zugrundeliegenden Fonds die Bildung bilanzieller Risikovorsorgen
erfordern

Der Treugeber hat fur bestimmte Produkte, die von Versicherungen vertrieben werden, Kapitalgarantien
ubernommen. Ein besonderer Stellenwert kommt im Rahmen der Kapitalgarantien der
,Pramienbegunstigten Zukunftsvorsorge* (,PZV“) zu, da der Treugeber im Rahmen des
Veranlagungsproduktes PZV die Kapitalgarantie nach den gesetzlichen Vorgaben (§108 Abs 1 Z 3 EStG)
ubernommen hat. Ebenso hat der Treugeber Kapitalgarantien fur die ,Fondsgebundene
Lebensversicherung“ (,FLV*) Gbernommen. Im Rahmen dieser Kapitalgarantien garantiert der Treugeber
in der PZV, dass seinen Kunden zumindest die eingezahlten Betrage zuztiglich der staatlichen Férderung
ausbezahlt werden. In der FLV wurden Kapitalgarantien und Héchststandsgarantien vom Treugeber
Ubernommen. Kapitalgarantien kénnen fir den Treugeber schlagend werden, sofern der Marktwert des
jeweils zugrundeliegenden Fonds bei Ablauf der Mindestbindefrist unter dem garantierten Nominale liegt.
Im Risikomanagement des Treugebers steht das Risiko aus den Kapitalgarantien entsprechend verstarkt
im Fokus. Die Inanspruchnahme aus den Kapital- und/oder Héchststandsgarantien kann aufgrund einer
Kursverschlechterung der zugrundeliegenden Fonds die Bildung bilanzieller Risikovorsorgen beim
Treugeber erfordern.



Es besteht das Risiko, dass es aufgrund von Verlusten bei Handelsbuchgeschiaften zu einer
wesentlichen Verschlechterung der Ertragslage des Treugebers kommt

Der Treugeber hat im Jahr 2019 den neuen Geschaftsbereich ,CAPITAL MARKETS" geschaffen. Ziel
dieses Geschéftsbereichs ist es durch das kurzfristige Eingehen von Handelsbuchpositionen im Fixed
Income Bereich Ertrdge aus Kursschwankungen zu generieren. Auch das Treasury der HYPO
BURGENLAND Gruppe (Konzern-Treasury) darf Handelsbuchpositionen (Zins-, Devisen- und
Wertpapierpositionen) eingehen. Es besteht fir den Treugeber das Risiko, dass auf Grund unguinstiger
Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen einerseits die geplanten Ertragsziele
nicht erreicht werden und andererseits durch den Eintritt unerwarteter Verluste aus eingegangenen
Handelsbuchpositionen es zu einer wesentlichen Verschlechterung der Ertragslage des Treugebers
kommt.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen des Treugebers oder aufgrund externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter
Verluste kommen (operationales Risiko).

Unter dem operationalen Risiko wird beim Treugeber das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstiger Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden (zB Ausfille von IT-Systemen,
Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle).

In der HYPO BURGENLAND Gruppe sind Konzernfunktionen in Stabs- und Serviceabteilungen operativ
bei dem Treugeber oder der GBG Service GmbH, deren einziger Gesellschafter der Treugeber ist,
angesiedelt, die einerseits alle Konzernbanken vom Treugeber ausgehend servicieren sowie
andererseits fur externe Unternehmen Dienstleistungen durchfuhren. Die mit der Auslagerung
Ubernommenen Serviceleistungen und damit verbundenen operationellen Risiken kénnen bei Eintritt
einer zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung nicht vorhersehbaren Situation bzw. bei
Schlagendwerden von zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung unabsehbarer und infolgedessen
nicht vermeidbarer Risiken dazu flihren, dass unerwartete Verluste eintreten bzw. entsprechende
Vorsorgen zu bilden sind und das Ergebnis des Treugebers negativ beeinflussen.

Ausfille, Unterbrechungen und Sicherheitsliicken koénnen zu wesentlich nachteiligen
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Treugeber fiihren (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Male von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitslicken kdnnen
negative Auswirkungen auf Systeme des Treugebers flir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung haben. Ein tempordares Herunterfahren der
Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fur
Wiederherstellung und Uberpriifung der Daten bei dem Treugeber verursachen. Die zunehmend
hochentwickelten [T-Systeme des Treugebers sind anféllig flr verschiedene Probleme, wie
beispielsweise Viren, Hacking und physische Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw.
Hardwareprobleme. Das Schlagendwerden des IT-Risikos kann in weiterer Folge zu
Reputationsschaden fuhren. Weiters kann der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder des
Treugebers voribergehend oder dauerhaft beeintrachtigt werden und dadurch kann der Treugeber einen
Teil seines Geschéafts verlieren und Ertragseinbul3en erleiden.

Aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation
kann der Treugeber einen Verlust von Marktanteilen erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Burgenland, die angrenzenden
Bundeslander Niederdsterreich, Steiermark, Wien und nach Ubernahme des Filialgeschaftes im
September 2024 der Austrian Anadi Bank AG (,Anadi“) auch Karnten, sowie den westungarischen und
westslowakischen Raum mit Fokus auf das Universalbankgeschaft. Eine Tochtergesellschaft des
Treugebers ist als Privat- bzw. Investmentbank im gesamten Osterreichischen Bundesgebiet, eine
Zweigniederlassung des Treugebers ist im westungarischen Raum im Bereich Aktivgeschaft tatig. Im
Februar 2026 wurde die Anadi zur Ganze vom Treugeber Ubernommen und ist nun dessen
hundertprozentige  Tochtergesellschaft. Anadi ist insbesondere als Bankenpartner von
Gebietskorperschaften und anderer Rechtstrager des 6ffentlichen Rechts in Karnten, sowie im Bereich
Immobilienfinanzierungen und als Direktbank im gesamten ésterreichischen Bundesgebiet vertreten. Der
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Treugeber ist damit mit Schwerpunkt in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich)

tatig.

Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation,

insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich, kann durch den Verlust von Marktanteilen den
Treugeber erheblich nachteilig beeinflussen.

1.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken des Treugebers

Der

Treugeber unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen

Anforderungen und Vorschriften

Als dsterreichisches Kreditinstitut ist der Treugeber verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend andern, umfangreicher und strenger
werden.

EU Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten
(einschlieRlich des Treugebers) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und
derzeit aus dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem  Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus besteht.

Am 19. Juni 2024 wurde ein Paket von Uberarbeitungen in der CRR und der Richtlinie
2013/36/EU idgF (Capital Requirements Directive — ,CRD") (,EU Bankenpaket®) im Amtsblatt der
EU veroffentlicht. Die meisten dieser neuen Vorschriften gelten seit dem 1. Janner 2025 (mit
mehrjahrigen Ubergangsbestimmungen fiir den Output Floor und einige andere Bestimmungen
sowie die Umsetzung der "Grundlegenden Uberarbeitung des Handelsbuchs" (fundamental
review of the trading book — FRTB), die auf 2027 verschoben wurde)

Dieses EU Bankenpaket umfasst die folgenden Legislativvorschlage:

o Umsetzung von Basel Il (fir Details siehe den Abschnitt "Uberarbeitete BCBS
Standards® unten);

o) Nachhaltigkeit; und
o Starkere Instrumente fur die Aufsicht.

Mit der geanderten CRD (CRD VI) werden weitere Erweiterungen eingefuhrt, darunter die
Einbeziehung von ESG-Faktoren und Krypto-Assets in das Risikomanagement.

Zusatzlich hat am 18.4.2023 die Europaische Kommission einen Vorschlag zur Anpassung und
weiteren Starkung des bestehenden EU-Rahmens fur das Krisenmanagement und die
Einlagensicherung von Banken (,CMDI“) angenommen, der darauf abzielt, die Kriseninstrumente
zur Bewaltigung von Bankenausfallen zu verbessern und den Abwicklungsbehdrden noch
wirksamere Instrumente zu gewahren, um sicherzustellen, dass die Einleger im Falle einer Krise
und wenn die Finanzstabilitat auf dem Spiel steht, ausreichend geschitzt sind. Der Kernteil dieser
Reform besteht aus drei Legislativvorschlagen zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU idgF (Bank
Recovery and Resolution Directive — ,BRRD"), der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF (Single
Resolution Mechanism Regulation — ,SRMR*) und der Richtlinie Gber Einlagensicherungssysteme
(Richtlinie 2014/49/EU idgF). Ein Teil der CMDI Uberpriifung, der aus Anderungen der Verordnung
(EU) 2022/2036 (der so genannten "Daisy-Chain-Verordnung") besteht, wurde in einem
beschleunigten Verfahren durch eine Anderungsrichtlinie (Richtlinie (EU) 2024/1174, die
sogenannte "Daisy-Chain-Richtlinie") vom Europaischen Parlament und vom Rat angenommen
und wurde im Amtsblatt der Europaischen Union verdéffentlicht. Im Marz 2026 haben sowohl der
Rat der EU als auch das Europaische Parlament die Gesetzgebung zur Reform des CMDI
Rahmenwerks verabschiedet, welche am 20.4.2026 im Amtsblatt der Europadischen Union
veroffentlicht wurden und am 10.5.2026 in Kraft treten werden. Die EU Mitgliedstaaten haben bis
11.5.2028 Zeit, die Anderungen in der DGSD und der BRRD umzusetzen. Die Anderungen in der
SRMR gelten ab 11.6.2026 bzw. 11.5.2028.

Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7. Dezember 2017, am 11. Dezember 2018 und am 14. Janner 2019 veroffentlichte der Basler
Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — ,BCBS®)
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Uberarbeitete Standards seines internationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fur
Kreditinstitute. Innerhalb der EU muissen die Uberarbeiteten Normen in EU-Recht umgesetzt
werden, um anwendbar zu sein. Diese Basel IlI-Reformen beinhalten die folgende Malinahme,
welche ein spezifisches und wesentliches Risiko flr den Treugeber darstelltn, falls sie in EU-
Recht umgesetzt wird:

o Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes
fur die Berechnung von Kreditrisiken;

Am 27. Marz 2020 wurden die Umsetzungstermine fiir die Uberarbeiteten BCBS Standards auf
den 1. Janner 2023 verschoben und werden schrittweise Uber einen Zeitraum von funf Jahren
eingefihrt.

Am 7.12.2017 veroffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier betreffend die
aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisikopositionen, die fir den Treugeber zu
hoheren Risikogewichten fur bestimmte Staatsrisikopositionen fuhren wirde.

Zudem veroffentlichte das BCBS am 31.3.2021 Dokumente betreffend die Grundsatze fir
operationelles Risiko und operationelle Resilienz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch das
laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten Anforderungen und Vorschriften,
verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fir den Treugeber und dessen (tatsachliche
oder auch nur mégliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche MaRhahmen nach sich ziehen
und stellt ein groBes Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters fuhren strengere aufsichtsrechtliche
Vorschriften und Anforderungen, wie etwa das EU Bankenpaket und die Giberarbeiteten BCBS Standards
zu einem erheblichen Kapitalbedarf fir den Treugeber und/oder resultieren in Einschrankungen und
Begrenzungen des risikobezogenen Geschéafts und anderer Geschéfte des Treugebers; letzteres wird
sich negativ auf die Ertrage und Einnahmen des Treugebers auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, jederzeit die fiir ihn geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Der Treugeber ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf
Einzelbasis und konsolidierter Basis) einzuhalten:

. So muss der Treugeber jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92
CRR (sog ,Anforderungen nach Saule 1“ — ,Pillar 1 requirements®) erflllen. Diese umfassen eine
harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von
8%.

. Zusatzlich muss der Treugeber jederzeit die ihm von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberprifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process — ,SREP*)
vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog ,Anforderungen nach Saule 2 — ,Pillar 2
requirements®) (,SREP-Aufschlag®“) in Form von hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1 —
,CET 1) erfillen.

o Weiters muss der Treugeber jederzeit auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis die kombinierte
Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 22a BWG in Form von CET 1 Kapital erfullen. Fur den Treugeber
ist die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir die
Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, des antizyklischen Kapitalpuffers fir in
Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0%und des antizyklischen
Kapitalpuffers fir nicht in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0,1399%
jeweils des gemal Artikel 92(3) CRR berechneten Gesamtrisikobetrags.

. In der "Empfehlung fiir den Einsatz des sektoralen Systemrisikopuffers (FMSG/6/2024)" des
Osterreichischen Finanzmarktstabilitatsgremiums ("FMSG") vom 3.10.2024 hat das FMSG der
FMA empfohlen, einen Systemrisikopuffer gemal® § 23e BWG fir die Teilrisikoposition
Gewerbeimmobilienkredite (sektoraler Systemrisikopuffer) in Hohe von 1% dieser Risikopositionen
auf konsolidierter und unkonsolidierter Ebene per 1.7.2025 festzulegen. Die FMA ist dieser
Empfehlung gefolgt und hat den oben genannten Puffer mit der Kapitalpuffer-Verordnung 2025
eingefiihrt, welche seit 1.7.2025 in Kraft ist. In der Sitzung vom 12.12.2025 empfahl das FMSG in
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der "Empfehlung fir den Einsatz des sektoralen Systemrisikopuffers (FMSG/6/2025)" eine
schrittweise Anhebung des sektoralen Systemrisikopuffers auf insgesamt 3,5%, die zunachst
schrittweise auf 2% zum 1.7.2026 und anschlieRend auf 3,5% zum 1.7.2027 erfolgen soll.

. Daneben wurde dem Treugeber nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz idgF (,BaSAG") /
der SRMR auf Verlangen der FMA in ihrer Funktion als nationale Abwicklungsbehdrde geman
§ 100 (1) iVm § 104 (1) BaSAG aufgetragen, auf konsolidierter Ebene der Abwicklungsgruppe den
Mindestbetrag an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum
requirement of eligible liabilities and own funds — ,MREL") vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist von
der Abwicklungsbehorde festzusetzen und wird als prozentualer Anteil des Betrags der Eigenmittel
und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (a) am gemal Artikel 92 (3) CRR berechneten
Gesamtrisikobetrag ( Total Risk Exposure Amount — ,TREA"); und (b) am gemal den Artikeln 429
und 429a CRR berechneten Leverage Ratio Exposure (,LRE") berechnet. Zum Datum dieses
Prospekts hat der Treugeber eine MREL-Quote in Hoéhe von 19,22% des TREA und 5,34% des
LRE einzuhalten.

Strengere — fur den Treugeber geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen kdnnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder
qualitativen) Kapitalbedarf fur den Treugeber und/oder zu Einschrankungen und Begrenzungen
des risikobezogenen Geschafts und anderer Geschafte des Treugebers fihren. Letzteres wirde
sich negativ auf die Ertrdge und Einnahmen des Treugebers auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — ,SRF*) wurde durch die SRMR errichtet
und wurde durch Beitrdge der Kreditinstitute (einschliel3lich des Treugebers) und bestimmter
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
wurde schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut
und hat die Zielausstattung von 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlief3lich des
Treugebers) der Bankenunion zum 31.12.2023 Uberschritten. Allerdings besteht das Risiko, dass der
Treugeber nach der nachsten Uberpriifung, die Anfang 2027 stattfinden soll, verpflichtet sein kénnte,
Beitrdge an den SRF zu leisten.

Der Treugeber ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. (,ESA®), der gesetzlich
verpflichtenden (Osterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd § 3 Abs 1 Z 2 Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes idgF (,ESAEG®). Das ESAEG sieht eine ZielgroRe des ex ante
finanzierten Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrage
ihrer Mitglieder (einschlieRlich des Treugebers) bis 3.7.2024 vollstandig aufzubauen waren.. Es besteht
das Risiko, dass der Treugeber in der Zukunft verpflichtet sein kdnnte, uU weitere ex ante Beitradge oder
aulerordentliche ex post Beitrage an die ESA zu leisten.

Bei besonderen Einlagensicherungsfallen im Sinne des § 27 ESAEG konnten alle
Einlagensicherungssysteme und damit auch die Mitglieder solcher Einlagensicherungssysteme
(einschlieBlich des Treugebers) verpflichtet sein, unverziglich anteilig zum Entschadigungsverfahren
des vom Einlagensicherungsfall betroffenen Einlagensicherungssystems beizutragen.

Die Verpflichtung des Treugebers solche Beitrdge zu leisten, kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen flr den Treugeber flihren und sich negativ auf seine Finanz- und Ertragslage auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet umfangreiche Vorschriften und Regelungen einzuhalten,
insbesondere zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie zur
Cybersicherheit.

Der Treugeber unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3nahmen zur Verhinderung
von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-Vorschriften — ,AML-
Vorschriften®), die laufend geandert und verscharft werden..

Darlber hinaus unterliegt der Treugeber dem sogenannten Digital Operational Resilience Act (DORA).
Die damit verbundenen Anforderungen sind Teil des Digital Finance Package der Europaischen
Kommission, das insbesondere in der Verordnung (EU) 2022/2554 idgF (DORA-Verordnung) geregelt
ist und seit dem 17.1.2025 gilt.
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Die Verpflichtung des Treugebers, diese umfangreichen Vorschriften einzuhalten, verursacht
mafgeblichen Aufwand und erhebliche Kosten fur den Treugeber. Zudem kdnnen etwaige (tatsachliche
oder auch nur angebliche) VerstoRe gegen diese Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle
und reputationsmafige Konsequenzen flir den Treugeber nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehorde
AbwicklungsmaRBnahmen in Bezug auf den Treugeber anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlieRlich des Treugebers) in der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehdérde Abwicklungsmalinahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf den Treugeber anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) des Treugebers eine geordnete Abwicklung durchfiihren und die
Finanzmarktstabilitdt wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung des Treugebers sind:

. Die zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass der Treugeber ausfallt oder
wahrscheinlich ausfallt;

° unter Berlcksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstande besteht nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Treugebers innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens  durch  alternative = Mallnahmen der  Privatwirtschaft oder  anderer
AufsichtsmalRnahmen, darunter Frihinterventionsmallinahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten,
die in Bezug auf den Treugeber getroffen werden, abgewendet werden kann; und

. Abwicklungsmafinahmen sind im Offentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehdérde hat sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf den Treugeber einzeln oder in Kombination ausiben
kann. Die verschiedenen  Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der
UnternehmensveraulRerung; (ii) das Instrument des Brickeninstituts; (i) das Instrument der
Ausgliederung von Vermdgenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehdérde in einer
Verlusttragungskaskade bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten des Treugebers herabschreiben
oder in Eigentumstitel umwandeln. Dariber hinaus kann die Abwicklungsbehdrde die Trennung der
werthaltigen Vermégenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdeteren Vermdgenswerten
vornehmen und Anteile an dem Treugeber oder samtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte des
Treugebers auf einen privaten Kaufer oder ein Brickeninstitut ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.

Der Treugeber unterliegt dem Risiko von Anderungen steuerlicher Rahmenbedingungen,
insbesondere betreffend Bankensteuern.

Die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter anderem
von den steuerlichen Rahmenbedingungen abhangig. Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden kann nachteiligen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben, zum Beispiel aufgrund der Erhéhung
und/oder  Einflhrung von  Bankensteuern, Finanztransaktionssteuern, MalRnahmen  zur
Ubergewinnsteuer, oder anderen Abgaben oder Mindestbesteuerungsverfahren.

1.4. Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die den Treugeber betreffen

Es besteht das Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie aufgrund
ihrer Tatigkeiten fiir Gesellschaften auBerhalb des HYPO Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Gben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer) in anderen
Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie auch auferhalb des HYPO Banken Sektors aus.
Aus dieser Tatigkeit kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion beim Treugeber
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ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten,
wenn diese Uber Mallnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von
jenen der HYPO Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auRerhalb
des HYPO Banken Sektors abweichen (z.B. bei VerdufRerung wichtiger Vermégensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall des Treugebers besitzt der Anleihegldaubiger keine bevorrechtete Stellung
gegeniiber sonstigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und vermitteln bis zu einer allfalligen Wandlung
wirtschaftlich Zahlungsanspriche gegen den Treugeber, wobei die Emittentin fur deren Abwicklung das
Gestionsrisiko tragt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers kann die Emittentin zur Erflllung
ihrer Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern ihre Anspriiche aus der Weiterleitung des
Emissionserloses gegen den Treugeber an die Anleiheglaubiger oder an einen fir sie bestellten
Treuhander abtreten. Ab diesem Zeitpunkt mussen die Anleiheglaubiger ihre Anspriche gegen den
Treugeber selbststandig geltend machen, die je nach Status der Forderung aus dem weitergereichten
Emissionserlés nachrangig, nicht-bevorrechtigt oder bevorrechtigt vorrangig sind. Im Fall einer Insolvenz
des Treugebers kommt den Anleiheglaubigern keine sonstige bevorrechtete Stellung gegeniber
sonstigen  Glaubigern zu, und allfélige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und
Absonderungsrechten haben in einem Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniber den
Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass ein Riickkauf der Wandelschuldverschreibungen durch den Treugeber nicht
zulassig ist

Ein Rickkauf der Wandelschuldverschreibungen durch den Treugeber ist nur nach MalRgabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften zulassig. Derzeit sehen die anwendbaren Vorschriften vor, dass
ein solcher Ruckkauf durch den Treugeber von der Zustimmung der zustédndigen Behdrde bzw.
Abwicklungsbehodrde abhangig ist. Ein Market Making durch den Treugeber ist daher nicht moglich.
Anleiheglaubiger sollten sich daher nicht darauf verlassen, dass der Treugeber Schuldverschreibungen
zurckkaufen wird oder kann, und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen.

Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fungibilitdt der Schuldverschreibungen haben
und dazu fuhren, dass sie nicht zu einem angemessenen Preis oder nur verzogert verkauft werden
konnen.

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit des an den Treugeber weitergeleiteten
Emissionserloses

Im Falle der Weiterleitung des Emissionserldses als nachrangige Forderungen an den Treugeber werden
diese Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die Nachrangigkeit setzt die Anleger
im Vergleich zu vorrangigen Forderungen einem hoéheren Risiko aus, sodass sie ihre Anlage zum Tell
oder zur Ganze verlieren kdnnen.

Risiko von Verlusten aufgrund des nicht-bevorrechtigten Status des an den Treugeber
weitergeleiteten Emissionserloses

Im Falle der Weiterleitung des Emissionserldses als nicht-bevorrechtigte Forderungen an den Treugeber
werden diese Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst nach den
Forderungen der anderen bevorrechtigten vorrangigen Glaubiger befriedigt. Der nicht-bevorrechtigte
Status setzt die Anleger im Vergleich zu bevorrechtigten vorrangigen Forderungen einem hdéheren Risiko
aus, sodass sie Verluste friher tragen mussen, was dazu fihren kann, dass die Anleger ihre Anlage zum
Teil oder zur Ganze verlieren kénnen.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Boérse
zugelassen werden oder dass die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist
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Die Emittentin kann einen Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen
zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Bérse
stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfalligen Antrag stattgeben wird. In
diesem Fall oder wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung stellt, sind Anleger
dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des aullerbérslichen Handels (OTC — Over the Counter)
kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Zulassung oder Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem
(Vienna MTF) der Wiener Borse stattgegeben wird, besteht das Risiko, dass der zukinftige Borsekurs
der Wandelschuldverschreibungen unter ihrem Nominale liegt. Negative Auswirkungen auf den
Borsekurs koénnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschafte des Treugebers, eine
Verschlechterung des Geschéaftszweigs des Treugebers oder der Gesamtwirtschaft, eine Erhéhung des
Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgelost werden. Wahrend der letzten
Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Borsekursen und Handelsvolumen an den
Wertpapiermarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen koénnen nachteilige Auswirkungen fir
Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unmaoéglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldverschreibungen
kommen.

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren, wie
beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst. Der Handel
von Wandelschuldverschreibungen kann — im Fall der Zulassung oder Einbeziehung zum Handel im
Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Bérse — Uber die Borse,
aber auch direkt tber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen. Es gibt gegenwartig keinen
Sekundarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen, und es gibt keine Gewissheit, ob sich ein liquider
Sekundarmarkt entwickelt, und sofern er entsteht, fortbestehen wird. Auf’erdem kann es bei einem
teilweisen Ruckkauf von Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des
Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend
der Laufzeit Wandelschuldverschreibungen verkaufen mochten, besteht aufgrund einer mdglichen
geringen Liquiditat der Anleihe das Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem aus Sicht
des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis nicht verkauft werden kdénnen. In einem illiquiden Markt ist es
einem Investor unter Umstanden nicht moglich, Wandelschuldverschreibungen zu einem fairen Preis zu
verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiihren, dass der Wert der
Wandelschuldverschreibungen falit.

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursanderungen. Steigende Zinsen flihren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit von
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursdnderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsliche
Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit verauRern mdchten, sind somit dem Risiko von
Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf nicht
von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen werden. Die
Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzinssatzes oder Indizes
und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder Héchstzinssatzen und von
gegebenenfalls vereinbarten Klindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten HOchstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur den
vereinbarten Hochstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartiber hinausgehenden Steigerungen des
Referenzzinssatzes.
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Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft sinkt.
Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Rickzahlungsanspruchs. Die
reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die Ertrdge aus den
Wandelschuldverschreibungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko
einer Wertminderung moglicher Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen durch Inflation
ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen oder sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger dndern (Steuerliche Risiken).

Es besteht einerseits das Risiko des Wegfalls der Steuervorteile, welche sich nach dem Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermafRhahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der
Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Auch sonst kdnnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend.
In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verdullerung von
Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich mit der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden.

Im Falle einer vorzeitigen VerauBerung besteht fiir Anleihegldubiger das Risiko, eine niedrigere
als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmaoglichkeiten
zu finden.

Im Fall der VerauBerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der
Anleiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Méglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie die
Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranlagung
besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fir
Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Bedingungen der jeweiligen Emission kénnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kiindigung
durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt. Vorzeitige Kindigungen kdénnen auch
durch den Wegfall der aufsichtsrechtlichen Anerkennung nachrangig, bevorrechtigt vorrangig oder nicht-
bevorrechtigt weitergeleiteter Emissionserlose beim Treugeber ausgelost werden.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind.

Die BRRD legt einen Rahmen fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet
Kreditinstitute des Europaischen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen,
die bestimmte MalRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeit des Kreditinstituts
im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Umsetzung der BRRD in
Osterreich erfolgte mit dem Bundesgesetz tiber die Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — BaSAG).

Auf die Emittentin sind die Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer
eingeschrankten Bankkonzession kein ,Institut® im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das
BaSAG jedoch anwendbar. Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung
(Treuhandvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt. Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen
aber auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Dem Treugeber flie3t der Erlés der Emission bzw. dem
Angebot zu. Im Gegenzug haftet der Treugeber aufgrund der Treuhandvereinbarung fir die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermoégen
gegenuber der Emittentin. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung
zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrage bei Falligkeit an die
Anleiheglaubiger weiterzuleiten. Die Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
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Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers
ist die Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr
gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die
Anleiheglaubiger oder einen fur sie bestellten Treuhdnder unentgeltlich abzutreten. Diese
Zahlungsanspriche der Emittentin, bzw. nach Abtretung die Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger
oder des bestellten Treuhanders, gegen den Treugeber sind Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die
auf Basis des sogenannten Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden kdnnen.

GemalR dem BaSAG hat die FMA als zustandige Abwicklungsbehdrde bei Erfullung bestimmter
Voraussetzungen insbesondere die Befugnisse, bestimmte Kapitalinstrumente (zusatzliches Kernkapital
gemal Artikel 52 Abs 1 CRR und Erganzungskapital gemal Artikel 63 CRR) in Anteile (insbesondere
Aktien) oder andere Instrumente des harten Kernkapitals (Kapitalinstrumente, die die Bedingungen
gemal Art. 28 Abs. 1 bis 4, Art. 29 Abs. 1 bis 5 oder Art. 31 Abs. 1 der CRR erfiillen) umzuwandeln oder
deren Nennwert ganz oder teilweise abzuschreiben (Instrument der Beteiligung von Inhabern relevanter
Kapitalinstrumente gemaR § 70 BaSAG) oder den Nennwert bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
(d.h. alle Verbindlichkeiten eines Instituts mit bestimmten Ausnahmen, wie z.B. gesicherte Einlagen und
besicherte Verbindlichkeiten) ganz oder teilweise herabzusetzen oder diese berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten in Eigentumstitel (insb Aktien) umzuwandeln (Instrument der Glaubigerbeteiligung;
auch als ,Bail-In Tool bezeichnet).

Die FMA als zustandige Abwicklungsbehorde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags
(einschlieBlich der Endgultigen Bedingungen), bei dem ein in Abwicklung befindliches Institut
Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu andern (z.B. die Falligkeit anzupassen bzw. hinauszuschieben)
oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als Vertragspartei einzusetzen.

Das BaSAG schreibt eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten
Kapitalinstrumente und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vor:

Verluste werden zuerst von den Aktionaren und somit Anteilsinhabern des in Abwicklung befindlichen
Kreditinstituts getragen — (sog. hartes Kernkapital). Nach den Anteilseignern tragen die Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts die Verluste grundsatzlich in der Rangfolge der Forderungen im
regularen Insolvenzverfahren wie folgt: Zusatzliches Kernkapital wie z.B. Additional-Tier 1 Emissionen,
unbesicherte  unbefristete  nachrangige  Schuldverschreibungen mit Umwandlungs- oder
Herabschreibungsklauseln). In der nachsten Stufe tragen die Verluste Anleger, die in Instrumente des
Erganzungskapitals investiert haben (wie z.B. Inhaber nachrangiger Darlehen ,Tier 2“ stiller Einlagen
oder von Genussrechten). Danach tragen die Verluste Anleger, die in unbesicherte nachrangige
Finanzinstrumente und Forderungen investiert haben (wie z.B. in Darlehen, Schuldverschreibungen,
Genussrechte, welche nicht die Anforderungen an AT-1 oder T2-Instrumente erfiillen). In der flnften
Stufe tragen Anleger der nicht-bevorrechtigten (non-preferred senior) Verbindlichkeiten die Verluste,
wenn auf ihren niedrigeren Rang gegenuber der nachfolgenden Klasse hingewiesen wird. In einer
nachsten Stufe tragen die Verluste Anleger, die in sonstige unbesicherte nicht nachrangige Instrumente
investiert haben. Weiter gehoéren in diese Kategorie auch nicht gedeckte Einlagen tber EUR 100.000,-
von GroRunternehmen. Nicht gedeckte Einlagen uber EUR 100.000,- von Privatpersonen sowie von
kleinen und mittleren Unternehmen haben eine privilegierte Stellung und sind — wenn Uberhaupt — erst
ganz zum Schluss vom ,Bail-in Tool* betroffen.

Herabgeschriecbene  Nennwerte  von  Kapitalinstrumenten  oder  berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten sind flr Anleger endgultig verloren und werden auch dann nicht kompensiert, wenn
sich die finanzielle Situation des Instituts wieder bessert.

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, die als
Instrumente des Erganzungskapitals gemafR Artikel 63 der CRR gelten, und Anspriche der
Anleiheglaubiger, die berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sind, kénnen unter den oben
beschriebenen Voraussetzungen abgeschrieben oder umgewandelt werden. Es ist daher méglich, dass
die aufsichtsbehodrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die
Anleiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.
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Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger mafigeblich beeinflussen und einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben oder zu einem Gesamtverlust des in die
Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals flihren.

Anleiheglaubiger kénnen Anspriiche moglicherweise nicht selbststindig geltend machen.

Das Kuratorengesetz und das Kuratorenergdnzungsgesetz sehen in verschiedenen Fallen, wie z.B. in
einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin
oder den Treugeber eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus den
Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen vom zustandigen
Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen ausiben kdnnen, wenn
die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert wiirden.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen.

Bei variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten
abhangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von
spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert solcher
Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch die
Wertentwicklung des mafdgeblichen Basiswerts flir die Berechnung eines variablen Zinssatzes bestimmt.
Basiswerte konnen Referenzzinssatze oder Indizes sein: Ein Zinssatz ist ein prozentualer Wert, mit dem
aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, oder EUR-Swap-Satz).
Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Indizes: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Vergleich
zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) dargestellt werden kénnen. Indizes werden von
verschiedensten Institutionen und Marktteiinehmern am Kapitalmarkt (u.a. Bdérsen, Banken,
Finanzinstitute) errechnet und verdffentlicht. Sie kdnnen die verschiedensten Instrumente (Aktien,
Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen abbilden. Damit bilden
Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vorgenommenen
Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Sinkt der Wert des mal3geblichen Basiswerts, verringern sich die aus den Wandelschuldverschreibungen
resultierenden Zinszahlungen oder fallen zur Ganze aus.

Risiko, dass die Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlieBlich des EURIBOR und
weiterer Arten von Referenzwerten negative Auswirkungen auf den Wert und Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen haben kann.

EURIBOR und andere Arten von Referenzsatzen und Indizes gelten als ,Referenzwerte“ (auch als
Benchmarks bezeichnet) gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmark-VO®). Diese
Referenzwerte sind Gegenstand fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlage. In Folge
solcher Reformvorschlage kénnen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der
Vergangenheit oder ganz wegfallen. Es konnen sich auch sonstige Folgen ergeben, die gegenwartig
nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte wesentliche negative Auswirkungen auf ein Wertpapier
haben, das an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist, einschliellich der folgenden Ereignisse:

» Die Verwendung eines Zinssatzes oder eines Index, der ein Referenzwert ist, kann in der EU
verboten werden (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften). In einem solchen Fall
kénnen die Wertpapiere, abhangig und nach der Art des jeweiligen Referenzwerts und den den
Wertpapieren zugrundeliegenden Regelungen, aus dem Borsenhandel herausgenommen oder
angepasst, vor Falligkeit zurlickgezahlt werden oder in sonstiger Weise betroffen sein.

» Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts kbnnen abgeandert werden,
um mit den Bestimmungen der Benchmark-VO Ubereinzustimmen. Solche Anderungen kénnen zu
einem Absinken oder einem Anstieg des jeweiligen Wertes fUihren oder die Volatilitdt des
veroffentlichten Wertes beeinflussen, was zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere
fuhren kann, einschlielich einer Festlegung des Wertes nach Ermessen der Berechnungsstelle.
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Fortlaufende Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen Kontrollen von Referenzwerten im
Allgemeinen koénnen die Kosten und Risiken erhdhen, Referenzwerte zu verwalten oder in sonstiger
Weise an der Zurverfigungstellung von Referenzwerten mitzuwirken und die mafigeblichen Vorschriften
und Anforderungen einzuhalten. Solche Faktoren kénnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin
Referenzwerte zu verwalten oder daran mitzuwirken. Sie kénnen auch zu Anderungen von Regeln oder
Methodologien fir Referenzwerte oder zum Verschwinden von Referenzwerten fihren, einschlieRlich
des EURIBOR.

Dies kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der
Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination aus fixer und variabler
Verzinsung) vorgenommen werden, (ii) der Borsenhandel eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im
Zusammenhang mit Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination
aus fixer und variabler Verzinsung) eintreten, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind. Jede
dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen
Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Solange die Wandelschuldverschreibungen durch die
Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die
Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift (Zins- und
Tilgungszahlungen) fiir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen.

Die Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen.
Anleiheglaubiger tragen daher das Risiko der Zahlungsverzdgerung oder des Zahlungsausfalles wegen
Funktionsstérungen der entsprechenden Abwicklungsprozesse bei der Wertpapiersammelbank und den
Clearingsystemen.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann zu
einer  verzerrten Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fiihren.

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen werden, ist die
FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine solche
Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im Interesse
eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen dem nicht
entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die Handelsaussetzung im Zusammenhang
mit MaRnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die Wiener Bdrse ist
berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfligen. Jede Handelsaussetzung der
Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben. Jede
Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen flhrt dazu, dass Anleger Uber keinen geregelten
Markt flr die Wandelschuldverschreibungen verfliigen. In diesem Fall fehlt Anleiheglaubigern die
Méglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen tber die Bérse zu verauflern, und sie missen sich nach
anderen VerauBerungsmdglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand
verbunden sein. Uberdies fehlt ein tiber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschafte mit den
Wandelschuldverschreibungen getatigt werden kdnnen.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE PARTIZIPATIONSRECHTE

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin  des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Berlcksichtigung eines
allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bericksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
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Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kinftigen Ertragslage der Emittentin ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von
Rucklagen verpflichtet um sicherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die
Partizipationsrechte ausreichenden ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein
ausreichender Jahresiiberschuss vorhanden sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en,
diesen ganz oder teilweise den Ricklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender
ausschittungsfahiger Gewinn zur Verfligung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in
besonderer Weise von der kinftigen Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen
des Vorstands der Emittentin tber die Riicklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann.

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlielen, die eine gegenlber den
Partizipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten
hinsichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte
Ausschittungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfigbaren Gewinn
(worunter ausschuttungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit
allenfalls die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmalern. Dies kann dazu fihren, dass
die Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringflgigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen auf
die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschiittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden"®).

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergitungsnachzahlung.

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht ausreicht,
um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-Inhaber keine
oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte; es besteht keine
Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschaftsjahr nicht befriedigte Anspriche der
Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin
an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig mit
den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin oder
eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Verteilung
eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so lange keine
Zahlungsanspriche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden, und selbst dann missen sie einen
allenfalls verbleibenden Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhabern
gleichrangigen Stammaktionaren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber mussen daher mit dem Risiko
rechnen, dass sie im Fall der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht
ordentlich geklindigt werden. Eine Riickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet nicht statt,
ausgenommen sind Ruckkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit geltendem Recht.
Da die Partizipationsrechte-Inhaber Gber keine Mdglichkeit verfliigen, die Rickzahlung des veranlagten
Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken der
Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das investierte Kapital nicht
anderweitig einsetzen konnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht das Risiko, fur eine
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unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und an der Emittentin und
ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein.
Falls darlber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fur die Partizipationsrechte besteht, ist diese
Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch héher. Daraus resultiert fir die
Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative Veranlagungen, die fir die
Partizipationsrechte-Inhaber moglicherweise gunstiger waren, nicht tatigen zu kdnnen, und das von
ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht auf ihren Wunsch zuriick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil. Wird
daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipationsrechte
sinngemal’ und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen das Risiko,
dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der die
Partizipationsrechte entsprechend teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nominale der
Partizipationsrechte im selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-
Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale
der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle
der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Entscheidung
zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu angehalten, andere
als ihre eigenen Interessen zu berucksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Partizipationsrechte bei
gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipationsrechten resultierende
Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kénnen. Partizipationsrechte-
Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern dies gesetzlich zulassig ist, die
Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber unglnstigen Zeitpunkt verringert oder
zurtckzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der
Verringerung oder Rickzahlung der Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Risiko eines schlechteren Wandlungsverhiltnisses im ,,bail-in“

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmallinahme durch die Abwicklungsbehérde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung maRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung entsprechende,
herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der flr
diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die nachstniedrige ganze Zahl gerundet.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschllisse der Hauptversammlung
zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu duRern. Partizipationsrechte-Inhabern steht kein
Recht zu, Antrage in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten
oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder des
Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschaftsfuhrung der Emittentin haben die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kdnnen die Partizipationsrechte-Inhaber
keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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lll. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1. Alle Personen, die fiir die in der Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben bzw. fir
bestimmte Abschnitte der Wertpapierbeschreibung verantwortlich sind (Name und
eingetragener Sitz der Gesellschaft)

Fiar die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstralle 8, Republik
Osterreich, und fiir die den Treugeber im Abschnitt 1l. RISIKOFAKTOREN unter 1. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT und
Abschnitt VII. TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT
betreffenden Angaben, die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, mit Sitz in Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2.  Erklarung zur Richtigkeit der Angaben

Der Treugeber fur die im Abschnitt Il. RISIKOFAKTOREN unter 1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DEN TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT und Abschnitt VII.
TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT enthaltenen
Angaben und die Emittentin, erklaren hiermit, dass die in der gegenstandlichen Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind, und die Wertpapierbeschreibung keine
Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten.

1.3.  Erklarung zu Sachverstandigenberichten

Es wurden keine Berichte von Sachverstandigen in diesen Abschnitt der Wertpapierbeschreibung
aufgenommen.

1.4. Erklarung zu Angaben von Seiten Dritter

Es wurden keine Angaben von Seiten Dritter in diesen Abschnitt der Wertpapierbeschreibung
aufgenommen.

Sofern die Aufnahme von Angaben dieser Art anlasslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine
Bestatigung der korrekten Wiedergabe solcher Angaben samt Quelle(n) in das jeweilige Formular fur die
endgultigen Bedingung aufgenommen.

1.5.  Erklarung zur Billigung durch die FMA

Diese Wertpapierbeschreibung hat die FMA als zustdndige Behdrde in Osterreich gemal der
Verordnung (EU) 2017/1129 iVm KMG 2019 und nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

Die Billigung darf nicht als Bestatigung der Qualitat der in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen verstanden werden.

Die Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die
Wandelschuldverschreibungen treffen.

1.6. Interessen natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/ dem Angebot
beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die widmungsgemafle Verwendung des Emissionserldses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstutzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohnraums
oder die Sanierung bestehender Wohnobjekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Interessenskonflikte von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen und allfallige
Interessenkonflikte, die fur die jeweilige Emission oder das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind,
naher spezifizieren.
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Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Gefahr des
Treugebers. Diesem flieRt der Emissionserlds aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den
Vorgaben des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus*
(BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) (,StWbFG*) verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber aufgrund
der Treuhandvereinbarung flir die Zahlung der Zinsen wund des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen im Innenverhaltnis gegeniber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrage bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger weiterzuleiten.
Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter
diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber
zur Bedienung der Anspriuche der Anleiheglaubiger erhalt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des
Treugebers ist die Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern
berechtigt, die ihr gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche
an die Anleiheglaubiger oder einen fir sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten.

1.7. Weitere Angaben

1.71 Werden an der Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist
anzugeben, in welcher Funktion sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

1.7.2 Es ist anzugeben, welche anderen in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben
von Abschlusspriifern gepriift oder durchgesehen wurden, liber die die Abschlusspriifer
einen Vermerk erstellt haben. Der Vermerk ist wiederzugeben oder bei entsprechender
Erlaubnis der zustiandigen Behorden zusammenzufassen.

Die widmungsgemalie Verwendung der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel (Emissionserldse) aus
den von der Emittentin bis zum 31.12.2025 emittierten Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung
von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermalinahmen zur Foérderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung)
wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2025 durch den Abschlussprifer,
Forvis Mazars Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, bestatigt.

1.7.3 Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren fiir Wertpapiere erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unldangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Die Wandelschuldverschreibungen wurden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung keinem Rating
unterzogen. Alle spateren Ratings werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegeben.

1.7.4 Werden Angaben in der emissionsspezifischen Zusammenfassung teilweise durch
Angaben aus den Basisinformationsblattern ersetzt, miussen alle diese Angaben
offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderen Stellen dieser
Wertpapierbeschreibung bereits geschehen ist (kleinanlegerspezifisch)

Trifft nicht zu.

1.a. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, VERWENDUNG DER ERLOSE UND KOSTEN DER
EMISSION/DES ANGEBOTS ODER ZULASSUNG ZUM HANDEL (kleinanlegerspezifisch)

Die Emissionserldse des Angebotes der Wandelschuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschaftstatigkeit des Treugebers.

Die Emittentin und der Treugeber werden folgende Auflagen des StWbFG einhalten: Der Emissionserlds
muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische Ma3nahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m? oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken
bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet.
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Die Endglltigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Wandelschuldverschreibungen werden die
geschatzten Gesamtkosten und geschatzten Nettoerlose, jeweils nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen und nach deren Prioritat aufgeschlisselt, vorsehen.

2. MODALITATEN UND BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
A WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN
2.1. Angaben zu den Wertpapieren

21.1 Beschreibung von Art und Gattung der Wertpapiere einschlieBlich der Internationalen
Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inhaber
zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann
variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdéglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss
der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten im
erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen von der
Auslbung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer,
variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen
eine fixe, variable oder zunachst fixe und dann variable Verzinsung auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieBenden Punkt B
dieses Abschnittes lll., der die laut Punkt 3.1 des Anhangs 11 und Anhang 18 der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 in der geltenden Fassung, erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
2.1.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ubt die ihr gemall der Konzession zustehende
Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Treugeber aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fir die Zinszahlungen und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO-BANK
BURGENLAND als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-V/13/95)
ausdrucklich bestatigt. Die von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig emittierten
Wandelschuldverschreibungen scheinen auf der Passivseite der Bilanz als verbriefte Verbindlichkeiten
und auf der Aktivseite als Forderungen an Kreditinstitute auf. Im Anhang zum Jahresabschluss der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist offengelegt, dass es sich hierbei um Treuhandforderungen und
Treuhandverbindlichkeiten handelt.

Hinsichtlich der fur die Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 2.2. im
anschlielenden Teil B dieses Abschnittes Ill. verwiesen.

2.1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und
ob sie in Stuickeform oder stiickelos vorliegen sowie im Falle von stiickelos vorliegenden
Wertpapieren, Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch eine
physische oder digitale, veranderbare oder nicht verdnderbare Sammelurkunde gemal § 24 lit b
Depotgesetz (die physische Sammelurkunde) oder § 1 (4) und § 24 lit e Depotgesetz (die digitale
Sammelurkunde) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
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oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
Wien. Erhoht oder vermindert sich das Nominale der Emission, wird die Sammelurkunde entsprechend
angepasst. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

2.1.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

2.1.5. Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Treugebers im Fall einer
Insolvenz, gegebenenfalls mit Angaben iiber ihre Nachrangigkeitsstufe und die
potenziellen Auswirkungen auf die Anlagen im Fall der Abwicklung nach MaRgabe der
Richtlinie 2014/59/EU

Der Rang einer Emission bestimmt sich nach dem Rang des vom Treugeber und im jeweiligen Formular
fur die endgultigen Bedingungen festgelegten Rang des Emissionserloses.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen, deren
Emissionserlése an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®), nicht-
bevorrechtigte (,non-preferred senior‘) oder nachrangige (,subordinated‘) Verbindlichkeiten
weitergegeben werden kdénnen.

Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehdrde gemaf den Artikeln 77 und 78 CRR bzw.
Artikeln 77 und 78a CRR zuriickgekauft oder vorzeitig geklindigt, getilgt oder zurlickgezahlt werden.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 2.5 in Teil B dieses Abschnittes Ill. verwiesen.

Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
(,,preferred senior*) Verbindlichkeiten

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers und sollen als berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne
des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) des
Treugebers fir die MREL Anforderung zahlen, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintréchtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie
der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Ansprichen der
Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt
werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.

Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte (,,non-
preferred senior”) Verbindlichkeiten

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des Treugebers und
sollen als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b
CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Mal3gabe, dass Anspruiche unter
den Wandelschuldverschreibungen im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegeniber allen anderen gegenwartigen oder zukilnftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht die Kriterien
fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfilllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-
bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die Kriterien fir
Schuldtitel gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen (ausgenommen nicht nachrangige
Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder nachrangig gegeniber
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den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen gegenlber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukunftigen Anspruchen aus: (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR
des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) geman
Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemafl § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie
der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der
Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt
werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehoérde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.

Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nachrangige (,,subordinated®)
Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst
nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber bericksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten geman Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers gleichrangig aber
nachrangig gegenuber berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemall Art 72b CRR sind.
Nachrangige Wandelschuldverschreibungen gelten als Verbindlichkeiten des Erganzungskapitals
gemal Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von flnf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rlickzahlungspflichten des Treugebers aus diesen
Wandelschuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die Wandelschuldverschreibungen dirfen
keine vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der weitergereichten Verbindlichkeiten
als Ergdnzungskapital geméanB Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens
der FMA und es besteht das Risiko, dass die weitergegebenen Emissionserlése aus den
Wandelschuldverschreibungen beim Treugeber nicht wie dargestellt angerechnet werden
kénnen.

2.1.6. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte einschlieBlich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt des
Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Gefahr des
Treugebers. Diesem fliel3t der Emissionserlds aus der Emission bzw. dem Angebot zu. Im Gegenzug
haftet der Treugeber aufgrund der Treuhandvereinbarung fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals
dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermégen im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
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Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrage bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger weiterzuleiten.
Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter
diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber
zur Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des
Treugebers ist die Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern
berechtigt, die ihr gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche
an die Anleiheglaubiger oder einen fir sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten.

Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft, die neben dem Forderungsrecht
auch ein Wandlungsrecht verbriefen. Sie koénnen gemadll den Wandlungsbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (umgetauscht) werden.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur Wandlung
in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte). Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der
Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig ausgelbt werden kann, wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem weiteren Kupontermin ausgeubt
werden.

Die Wandlungserkldrung kann ausschlielich durch Ausfullen eines Formulars gemal den
Bestimmungen des AktG erfolgen, das von einer als Zahlstelle gemaR § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfugung gestellt wird.

Die Wandlungserkldrung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der
Anleihebedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen
Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird
gegenlber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot = bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte = umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung maRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung entsprechende,
herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der fir
diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der
Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung der von der Abwicklungsbehdrde gemaf § 54
BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt vor dem Wandlungsstichtag verdffentlichten
Jahresabschlusses des Treugebers bindend festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das
Wandlungsrecht als nicht ausgelubt.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission konnen vorsehen, dass
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- eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlossen ist;
- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen;

- im Falle der Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten (,subordinated®) die Emittentin berechtigt ist, aus aufierordentlichen Griinden
gemal Artikel 78 Abs 4 CRR zu kundigen, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim Treugeber wesentlich verandert, oder

- die Emittentin berechtigt ist, bei einer Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
bevorrechtigte vorrangige und nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten bei Vorliegen eines MREL-
Aberkennungsereignisses zu kindigen.

Diesfalls werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kindigungsfrist und
Kindigungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag, welcher in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt wird.

Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausibt,
am Ende der Laufzeit zu 100,00% des Nominales getilgt. Naheres wird in den

Endglltigen Bedingungen spezifiziert.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmalinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Tilgung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren der
entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung erfolgt,
wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

2.1.7. Angaben zum Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn sowie
die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
naher spezifiziert.

Die Zinsperiode bezeichnet einen Zeitraum, fir den die Zinsen in gleicher oder unterschiedlicher Weise
berechnet und bezahlt werden. Die einzelnen Zinsperioden bilden den Gesamt-Zinsenlauf.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit oder dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Zinsberechnungsstelle ist die Emittentin.
Bankarbeitstag- und Zinstagekonvention

Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (Variante
2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung (Variante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following
unadjusted oder 30/360, modified following adjusted oder act./360, modified following adjusted, 30/360,
following unadjusted, act./365, modified following adjusted wie in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer act./act. (ICMA), following unadjusted.
Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
C) zunachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).
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Die malgebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endglltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst, wobei
der gleiche Zinssatz fir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur die einzelnen Zinsperioden
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis flr die Verzinsung kénnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert
(zuzuglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder
einen Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kdnnen Auf- oder
Abschlage (zuzuglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fur die gesamte Laufzeit
oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T4 und T2) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T4 durch T.. Auf- oder
Abschlage (zuzlglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) kdnnen fur die gesamte
Laufzeit oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt ist und die Berechnung des Zinssatzes einen negativen
Zinssatz ergibt, so werden die Wandelschuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens des
negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Der Zinssatz wird kaufmannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssatzes
werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Benchmark-VO / Register

Die Referenzzinssatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen kdnnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank
Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt sowie die ICE Benchmark Administration Limited (IBA), die den 5-
Jahres Euro-Zinsswap-Satz bereitstellt, wurden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung in das
ESMA-Register eingetragen.

Dieses Register ist auf der Homepage der ESMA unter ,www. esma.europa.eu” veréffentlicht. Die
Endglltigen Bedingungen spezifizieren, ob der jeweilige Referenzzinssatz als Referenzwert im Sinne
der Benchmark-VO gilt. Ist dies der Fall, werden die Endgultigen Bedingungen weiters spezifizieren, ob
der Referenzzinssatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register der ESMA
eingetragen ist.

c) Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunachst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei dieser flr
die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu oben unter b).

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen
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Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.
Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in Abstimmung mit der Berechnungsstelle, falls
eine bestimmt wurde, und in gutem Glauben und auf eine Weise handelnd, die dem wirtschaftlichen
Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fur beide Seiten am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®),
einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
ursprunglichen Referenzzinssatzes tritt. Der ,Ersatz-Referenzzinssatz” ist ein Satz (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem von der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten
Referenzzinssatz ergibt, der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen
Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen zu verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen
gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen).

Unabhangig davon kann die Emittentin auch ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis bertcksichtigen.

Die Emittentin kann auch einen Unabhangigen Berater fir die Ermittlung des Ersatz-Referenzzinssatzes
heranziehen.

Siehe im Detail dazu § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3 (variable Verzinsung).
Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz®.

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Basiswerts
verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage bedeuten. Es
kénnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das Verhaltnis
umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts der Anlage
bedeutet.

Die unter dieser Wertpapierbeschreibung begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum
Nominale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausubt.

Es kénnen fir die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich flr die einzelnen Zinsperioden der
Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet oder sich aus der Hohe des Basiswerts eine
geringere Verzinsung ergeben wirde. Ein Mindestzinssatz gibt daher die minimal mogliche
Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass negative
Veranderungen des EURIBOR eine geringere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von
X% vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR oder die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen
niedrigeren Wert als X% ergeben wirde.

Héchstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mit der Héhe des Hochstzinssatzes begrenzt, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Hochstzinssatz Ubersteigt oder sich aus der Hohe des Basiswerts eine hdhere
Verzinsung ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz gibt daher die maximal mdgliche Hohe der
Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hochstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR oder die sich
in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als X%
ergeben wirde.
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Angaben dariiber, wo Angaben iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden kénnen und ob dies
mit Kosten verbunden ist

Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung stellt

= das European Money Markets Institute (EMMI) die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
kostenlos bereit

siehe unter https: // www. emmi-benchmarks.eu;

= die ICE Benchmark Administration Ltd. (IBA), den EUR-Swap Satz kostenlos bereit
siehe unter https: //www. theice.com;

= EUROSTAT den HVPI-Gesamtindex kostenlos bereit

siehe unter https: // ec. europa.eu/eurostat/de/home

Keine zusitzlichen Betrage fiir Abzugssteuern (z.B. fiir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen, wie
etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer, keine zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu
gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern
entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

2.1.8. Falligkeitstermin

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission angegeben.

2.1.8a. Detailangaben zu den Tilgungsmodalitiaten, einschlieBlich der Riickzahlungsverfahren.
Wird auf Initiative des Emittenten oder des Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung
ins Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der Tilgungsbedingungen und -
voraussetzungen zu beschreiben

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
immer mit 100% des Nominales. Der Rickzahlungsbetrag wird bei Falligkeit Uber das Clearingsystem
den depotfihrenden Banken zur Gutschrift an die Anleiheglaubiger Gberwiesen.

Im Fall einer vorzeitigen Tilgung werden die Tilgungskonditionen in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission (unter ,§ 2 Kindigung®) naher spezifiziert.

2.1.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen
als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite als Emissionsrendite, die durch
Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung bestimmt ist, kann nur unter der Annahme im
Vorhinein in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum
Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der Verzinsung
im  Vorhinein  feststehen.  Fur variabel verzinste = Wandelschuldverschreibungen  und
Wandelschuldverschreibungen mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine
Emissionsrendite berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den
Endgultigen Bedingungen.

21.9a Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform
(kleinanlegerspezifisch)

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschreibungen
zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen
sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebihren finden in die Berechnung der
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Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Gblichen
finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association (ICMA) oder ICE
Benchmark Administration Limited (IBA). Die Rendite wird mittels eines Naherungsverfahrens aus der
Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend der Laufzeit zur
gleichen Rendite wiederveranlagt werden kdnnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu
machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes
Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) am Wandlungstag veroffentlicht wird, verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satzes und des Vorliegens zuklnftiger ausschuttungsfahiger Gewinne ist die Errechnung
einer Rendite fur die Partizipationsrechte im Vorhinein nicht maoglich.

2.1.10. Vertretung von Nichtdividendenwerten unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe der
Website, auf der die Offentlichkeit die Vertrage, die diese Reprisentationsformen regeln,
kostenlos einsehen kann

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der
Emittentin direkt oder gegebenenfalls gegenliber dem Treugeber, an ihrem oder seinem Sitz zu den
ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen)
oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des
Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange
gehemmt wdirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die
jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in
bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht
innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger néher festgelegt. Die Regelungen
des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes kénnen durch Vereinbarung oder
Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die
vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieRliche unabdingbare Zustandigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

2.1.11. Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungen, aufgrund deren die
Wertpapiere geschaffen und/oder begeben wurden oder werden

Die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdglichen,
hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten
in ausreichendem Umfang beschlossen.

2.1.12. Angabe des Emissionstermins oder bei Neuemissionen des voraussichtlichen
Emissionstermins

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

2.1.13. Beschreibung aller etwaigen Beschrinkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Es liegt keine Beschrénkung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor.
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2.1.14. Warnhinweis, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und
des Grindungsstaats des Emittenten auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken
konnten (kleinanlegerspezifisch)

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats des Emittenten
koénnten sich auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verauflierung der Wandelschuldverschreibungen
und der Auslibung des Wandlungsrechts zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
bericksichtigen und die aktuelle Rechtslage im Zeitpunkt der Veranlagung oder einer VeraufRerung zu
beurteilen und zu beschreiben. Das steuerliche Risiko aus den Wandelschuldverschreibungen und der
Ausibung des Wandlungsrechts tragt der Anleger.

2.1.15. Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie der Emittent ist, Angabe der Identitat und
der Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere und/oder der die Zulassung zum Handel
beantragenden Person einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI), falls der Anbieter
Rechtspersonlichkeit hat.

Anbieter der Wandelschuldverschreibungen sind die Emittentin, der Treugeber und die
Finanzintermediare.

3. EINZELHEITEN ZUM WERTPAPIERANGEBOT (kleinanlegerspezifisch)

3.1. Einzelheiten zum o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren (Angebotsstatistiken, erwarteter
Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die Antragstellung) (kleinanlegerspezifisch)

3.1.1. Gesamtemissionsvolumen der offentlich angebotenen Wertpapiere
(kleinanlegerspezifisch)

Das Gesamtvolumen der jeweiligen Emission wird in den einschlagigen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

3.1.2. Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — innerhalb deren das Angebot gilt, und
Beschreibung des Antragsverfahrens (kleinanlegerspezifisch)

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
andern oder vorzeitig zu beenden.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen potenziellen Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behalt sich vor,
seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
abzulehnen oder nur teilweise auszufuhren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaR Artikel 23 der Prospekt-Verordnung veréffentlicht wird,
haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von drei Arbeitstagen nach Veréffentlichung des
entsprechenden Nachtrags zurtuckzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende
neue Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls
friher — der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist oder festgestellt wurde. Diese
Frist kann von der Emittentin oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufsrecht wird
im jeweiligen Nachtrag angegeben.

3.1.3. Beschreibung einer etwaigen Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
(kleinanlegerspezifisch)

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im Weg der
depotfihrenden Bank.
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3.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)
(kleinanlegerspezifisch)

Es gibt keinen Mindest- oder Hochstbetrag der Zeichnung.

Die Anzahl der Gesamtstlicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu andern.

3.1.5. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
(kleinanlegerspezifisch)

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine physische
oder digitale, veranderbare oder nicht veranderbare Sammelurkunde geman § 24 lit b Depotgesetz (die
physische Sammelurkunde) oder § 1 (4) und § 24 lit e Depotgesetz (die digitale Sammelurkunde)
vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die
Lieferung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden
Banken innerhalb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt
zu den in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission festgesetzten Terminen Uber die
Zahlstelle an die depotfihrenden Banken.

3.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die offentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse (kleinanlegerspezifisch)

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter dieser Wertpapierbeschreibung zu
veroffentlichen. Die Zeichner werden Uber ihre depotfiihrende Bank Uiber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Wandelschuldverschreibungen informiert.

3.1.7. Verfahren fiir die Ausibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgeiibten
Zeichnungsrechte (kleinanlegerspezifisch)

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
3.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan (kleinanlegerspezifisch)

3.21. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden (kleinanlegerspezifisch)

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren in
Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

Die Verbreitung der gegenstandlichen Wertpapierbeschreibung sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin sind auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich,
insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von GroRbritannien
und Nordirland, Kanada und Japan dtrfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft
oder geliefert werden.

Fiar samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
insbesondere dem Angebot und/oder der VeraduRerung der Wandelschuldverschreibungen, gilt
Osterreichisches Recht.

3.3. Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern uiber den zugeteilten Betrag und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mdglich ist (kleinanlegerspezifisch)

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrechnungen
Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege ihrer depotfiihrenden Bank. Sonstige
Benachrichtigungen uber Zuteilungen erfolgen nicht.

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Emittentin  unter ,https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“  verotffentlicht.  Zur
Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage.
Bekanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.
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Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B. nach
BorseG).

3.4. Preisfestsetzung (kleinanlegerspezifisch)

3.41. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden
(kleinanlegerspezifisch)

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

3.4.2 Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung gemaR Artikel 17 der Verordnung (EU)
2017/1129 und des Verfahrens fiir seine Veroéffentlichung (kleinanlegerspezifisch)

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgultigen Bedingungen wird hiezu jener maximale
Prozentsatz des Nominales festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

3.4.3 Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden (kleinanlegerspezifisch)

Mit  Ausnahme  bankiblicher Spesen werden dem  Zeichner beim Erwerb  der
Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise keine zusatzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung
gestellt. Anderenfalls werden die Endgltigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies spezifizieren.

3.5. Platzierung und Ubernahme (Underwriting) (kleinanlegerspezifisch)

3.5.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt —
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots
(kleinanlegerspezifisch)

Trifft nicht zu.

3.5.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land
(kleinanlegerspezifisch)

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
Hypogasse 1, 3100 St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler Stralke 33,
7000 Eisenstadt; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstral’e 38, 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Strale
8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfliihrende Bank.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese 6sterreichische Kreditinstitute sind,
die dem &sterreichischen BWG unterliegen.

Zur Verwahrstelle siehe Abschnitt Ill., Punkt A, Punkt 2.1.3.
3.5.3. Platzierung von Emissionen (kleinanlegerspezifisch)

Grundsatzlich ist keine Syndizierung der Emissionen der Emittentin vorgesehen, sondern die Platzierung
der Wandelschuldverschreibungen erfolgt durch die Emittentin und ihre Treugeber.

Sofern eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestmdglichen
Bedingungen® (,best effort* Platzierung) durch ein Bankensyndikat vereinbart wird, werden in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Name und Anschrift, gegebenenfalls Quoten, sowie die Art der
Vereinbarung (bindende Ubernahmezusage oder ,best effort Platzierung) angegeben. Zu den Quoten
und Provisionen der jeweiligen Ubernahme-/Vertriebsvereinbarung erfolgen in den Endgiltigen
Bedingungen entsprechende Angaben.
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3.5.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
(kleinanlegerspezifisch)

Solite eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestméglichen
Bedingungen® durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen das Datum des Ubernahmevertrages festgehalten.

3.a. EINZELHEITEN ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
3a.1. Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Wertpapiere.

Der Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

3a.2. Angabe des geregelten Marktes oder anderen Drittlandsmarktes, KMU-
Wachstumsmarktes oder MTFs, an dem die Wertpapiere gehandelt werden und fiir die
ein Prospekt veroffentlicht wurde.

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel am
Amtlichen Handel oder Einbeziehung in das Multilaterale Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener
Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung kann auch unterbleiben. Dies wird in den
Endguiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung oder
Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige Borseunternehmen.

3a.3. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land
Siehe Abschnitt Ill., Punkt A, Punkt 3.5.2.

3a.4. Anzugeben sind alle geregelten Markte, Drittlandsmarkte, KMU-Wachstumsmarkte oder
MTF, an denen nach Wissen des Emittenten bereits Wertpapiere der gleichen Gattung
wie die 6ffentlich angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen
sind (kleinanlegerspezifisch)

Nach Kenntnis der Emittentin sind bereits Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum
Amtlichen Handel und Vienna MTF an der Wiener Borse zum Handel zugelassen.

Unter anderem auch nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
3,5% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATO000AQ0T861
2,8 % Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOO0AOYEF1
3,0 % Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOO00AOQZJF7
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2 ATO000A159W0
sprungfix ~Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 AT0000A16QUS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2025/15 ATO000A19RW3
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATOO000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

3a.5. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére
im Sekundarhandel tatig sind, und tiber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfiigung
stellen, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage (kleinanlegerspezifisch)

Trifft nicht zu.
3a.6. Emissionspreis der Wertpapiere (kleinanlegerspezifisch)

Der Emissionspreis der Wandelschuldverschreibungen entspricht dem Ausgabekurs, welcher in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission unter ,§ 13 Ausgabekurs® ndher spezifiziert wird.

4. ESG-BEZOGENE INFORMATIONEN

Trifft nicht zu.

5. INFORMATIONEN ZUM GARANTIEGEBER
Trifft nicht zu.
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6. INFORMATIONEN ZU DEN ZUGRUNDE LIEGENDEN WERTPAPIEREN UND ZUM
EMITTENTEN DER ZUGRUNDE LIEGENDEN WERTPAPIERE

Siehe Abschnitt 1ll, Punkt B. ,Partizipationsrechte®.

7. INFORMATIONEN ZUR ZUSTIMMUNG

Siehe Abschnitt IV. ,INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN UND DES
TREUGEBERS*.
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B. Partizipationsrechte
1. GRUNDLEGENDE ANGABEN
1.1.  Erklarung zum Geschaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéaftskapital wahrend der Glltigkeit der
Wertpapierbeschreibung (12 Monate nach der Billigung) flir den laufenden Geschéaftsbetrieb der
Emittentin ausreicht.

2. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
2.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet
und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich geklndigt werden.

2.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Anteile geschaffen wurden oder werden
sollen

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht.

2.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere
handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind der
Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsrechte lauten auf Inhaber und werden zur Ganze durch eine physische Sammelurkunde
gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht
daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien. Die physische Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

24. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

2.5. Beschreibung der Rechte — einschlieBlich ihrer etwaigen Beschrankungen — die an die zu
Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) am Wandlungstag verdffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

(2) Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

(3) Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlie3lich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
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der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

(4) Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

(5) Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der
Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie
Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemall § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

(6) Bei Ausliibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhandschaft
des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsrechten haftet diese allein.

(7) Zuden Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 2.1.6. des Teils A dieses Abschnittes lll. verwiesen.

2.6. Bei Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund
deren die Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen. Angabe
des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdglichen,
hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafur erforderlichen
Partizipationsrechte beschlossen.

2.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden Zulassung
der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder
Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

2.8. Darstellung etwaiger Beschrinkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der mallgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

2.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder Ausschluss-
und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

2.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote fiir das Eigenkapital der Emittentin, die Dritte
wahrend des letzten oder des laufenden Geschiftsjahres unterbreitet haben. Zu nennen
sind dabei der Kurs oder die Wandelbedingungen fiir derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

2.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten und eines
moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den
Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen,
dass der wirtschaftiche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.
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3. ZUR VERFUGUNG ZU STELLENDE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS DER EMITTENT
DES BASISWERTS EIN UNTERNEHMEN DERSELBEN GRUPPE IST

3.1.  Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe angehort,
so sind die fir diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im Schema des
Registrierungsformulars fiir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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IV. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN UND
DES TREUGEBERS

1. Angaben zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers oder der fiir die Erstellung des
Prospektes zustiandigen Person

1.1.  Ausdriickliche Zustimmung seitens der Emittentin und/oder Treugebers oder der fiir die
Erstellung des Prospektes zustindigen Person zur Verwendung des Prospektes und
Erkldarung, dass diese Person die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich der spateren WeiterverauBerung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch etwaige Finanzintermedidre ilibernimmt, denen die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erteilt wurde.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft oder
zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre
ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliel3lich der Anhange und etwaiger
Nachtrage und der Verweisdokumentation flr den Vertrieb oder zur spateren Weiterveraulierung
oder endgiltigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in
den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet);
oder

- bestimmten Finanzintermedidren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung des
Prospekts einschlieBlich der Anhange und etwaiger Nachtrage und der Verweisdokumentation
bei einer  spateren WeiterverauRerung oder  endgultigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung der ersten Vertriebshandlungen
hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenommen wird (faktische Annahme) (in den
Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare” bezeichnet).

Mit einer solchen Zustimmung an Finanzintermediare erteilen einander die Emittentin und der
Treugeber jeweils wechselseitig hinsichtlich séamtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fur offentliche Angebote der diesem Prospekt
einschliellich der Anhange und etwaiger Nachtrage und der Verweisdokumentation zugrunde
liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung flr den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich einer  spateren  Weiterveraulierung oder  endgultigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fur Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes gilt jeweils bis zum Ablauf seiner Gultigkeit bzw. —
sollte dies jeweils friiher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter ,https://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ bekanntgegebenen friheren Ende der Angebotsfrist der diesem
Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin und der Treugeber sind
berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverdauBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, 1auft vom in den Endglltigen
Bedingungen jeweils flr die betreffende Emission spezifizierten Datum bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin der Wandelschuldverschreibungen. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur
offentliche Angebote durch Finanzintermedidre wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ veroffentlicht.

42



1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidare den Prospekt fiir eine spitere
WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fiir die Verwendung des Prospektes relevant sind

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar wird
auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir die Anleger, dass fir den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Ein Finanzintermediar, der unter diesem Prospekt begebene
Wandelschuldverschreibungen anbietet, wird die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen unterrichten.

2A. Zusétzliche Informationen fiir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediére die Zustimmung erhalten

2A.1. Auflistung und Angabe der Identitidt (Name und Adresse) des Finanzintermediérs/ der
Finanzintermediére, der/ die die Wertpapierbeschreibung verwenden darf/ diirfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten, werden
die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Basisprospektes oder ggf. der Ubermittlung der endgiiltigen
Bedingungen unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem
sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten, werden
etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes
unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter Lhttps://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ veroéffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fiir den Fall, dass sédmtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und geméaRB den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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V. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgliltigen Bedingungen einfiigen)

Endgiiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfiigen]

begeben unter der
Wertpapierbeschreibung
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft vom 02.09.2026

als Bestandteil eines Basisprospektes
bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

Serie: [Nummer der Serie einfiigen]
Tranche: [Nummer der Tranche einfiigen)
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfiigen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfiigen]

Dieses Dokument enthalt die Endgultigen Bedingungen (,Endgiiltige Bedingungen®) einer Emission
von Wandelschuldverschreibungen (,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhandig fur die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, die unter der
Wertpapierbeschreibung fir die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhandig fur die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft vom 02.09.2026
(,Wertpapierbeschreibung®) begeben wird. Zusammen mit dem Registrierungsformular der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 22.07.2026 (,Registrierungsformular der Emittentin®) bildet die
Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt (,Basisprospekt®) im Sinne von Artikel 8 Abs. 1 und Abs.
6 der Prospekt-Verordnung.

Wichtiger Hinweis: Der Basisprospekt wird voraussichtlich bis zum 03.09.2027 gultig sein. Nach Ablauf
der Gultigkeit des Basisprospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Basisprospekt auf ihrer Homepage unter ,https://www. hypo-wohnbaubank.at® zu veréffentlichen. Die
endgultigen Bedingungen des Basisprospekts sind unter »https://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt® abrufbar und nach dem Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts in
Verbindung mit dem aktualisierten Basisprospekt zu lesen. Die laufenden Emissionen kénnen unter
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ abgerufen werden.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt zusammen zu lesen. Der
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Basisprospekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endguiltigen
Bedingungen oder im Basisprospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin und dem Treugeber
wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten kostenlos eingesehen werden. Diese Dokumente und die
Endglltigen Bedingungen kénnen bei der Emittentin und beim Treugeber auf Verlangen in einer
Papierform oder auf einem dauerhaften Datentrager kostenlos zur Verfugung gestellt werden.

[Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endgiltigen
Bedingungen angefigt.]*

MIiFID Il Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien Zielmarkt: AusschlieBlich fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des
Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen zu dem
Ergebnis gefihrt, dass (i) der Zielmarkt fiir die Wandelschuldverschreibungen geeignete Gegenparteien,
professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — ,MiFID
II“) definiert) sind; (ii) alle Kanale fur den Vertrieb der Wandelschuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanale in Bezug
auf die Wandelschuldverschreibungen flr Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung und
Portfolioverwaltung und Kaufe ohne Beratung, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemalt MiFID Il. Jede
Person, die die Wandelschuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®),
sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berucksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID I
unterliegender Vertreiber fir die Durchfliihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Wandelschuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale
verantwortlich, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen
des Vertreibers gemafy MiFID II.

' Kann bei einer Emission ausschlieBlich an qualifizierte Anleger entfallen.
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TEIL I. ANLEIHEBEDINGUNGEN

[lm Falle, dass die Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende Serie von
Wandelschuldverschreibungen durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt angefiihrten
Angaben bestimmt und die betreffenden Platzhalter vervollstindigt werden (,,Konsolidierte
Bedingungen*) einfiigen®:

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) gelten zusammen mit der folgenden Ausgestaltungsvariante:

- [Im Falle einer fixen Verzinsung auswahlen: Variante 1 Muster-Anleihebedingungen flr
Wandelschuldverschreibungen mit fixem Zinssatz]

- [Im Falle einer variablen Verzinsung auswahlen: Variante 2 Muster-Anleihebedingungen flr
Wandelschuldverschreibungen mit variablem Zinssatz]

- [Im Falle einer fixen und anschlieRend variablen Verzinsung auswahlen: Variante 3 Muster-
Anleihebedingungen flr Wandelschuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz]

Die Muster-Anleihebedingungen flir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

Die fir die Wandelschuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die ,Bedingungen®) sind wie
nachfolgend aufgefuhrt.

Die Bestimmungen der anwendbaren Anleihebedingungen unter Vervolistindigung der
betreffenden Leerstellen hier wiederholen]

[Im Falle, dass die Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende Serie von
Wandelschuldverschreibungen durch Verweis auf die im Prospekt enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen einer ausgewdéhlten Variante bestimmt werden (,,Verweis-Bedingungen®),
einfiigen:

Dieser Teil |. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den im Prospekt enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zinssatz / Variante 3 — Zunéachst
fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind,
zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endgultigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die
gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Bezugnahmen in diesem Abschnitt der Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze
beziehen sich auf die Paragraphen und Absatze der Muster-Anleihebedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefullt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt
waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf Variable dieser
Endgdltigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die
gestrichen werden, gelten als in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Anleihebedingungen (die ,Bedingungen®) gestrichen.]

@ In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Bedingungen
erforderlich ist, wenn die Wandelschuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfénglich an Kleinanleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.
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§ 1 Form und Nennbetrag, Status
Angebotsbeginn:

Angebotszeitraum:

Gesamtnominale:
Gesamtstiickzahl:
Aufstockungsvolumen:

Gesamtstlckzahl
nach Aufstockung:

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

Zum Status siehe unten § 19

§ 2 Kiindigung

[e]

o Als Daueremission ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen
Tag vor Tilgungstermin

o Ab dem Angebotsbeginn bis [Datum des Angebotsendes]
bis zu EUR [e]

bis zu [e] Stiick

auf bis zu EUR [e]

bis zu [e] Stlick

o Ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Klndigungsmodus:

o jeweils zum nachsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

o Aulerordentliches Kilndigungsrecht der Emittentin

Kindigungsmodus:

o Kundigungsfrist:

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austbung
des Wandlungsrechts:

o jeweils zum nachsten Zinstermin
o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

mindestens [e] Bankarbeitstage

[e]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfuhrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel kann gestellt werden:

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

o zum Amtlichen Handel der Wiener Borse

o in das Multilaterale Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale
[#]% des Nominale
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§ 14 Laufzeit
Laufzeit:
Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:

§ 15 Verzinsung
Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:
von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:
von:
bis:

Zinssatz:

[Zusétzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfiillen:

[e]
[e]
[e]

[o]

o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[e]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einfligen]
[Ende Zinsperiode einfligen)

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einfiigen]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[0]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode [Zahl einfiigen]:

von:
bis:

Zinssatz:

o Variable Verzinsung (Variante 2)

[Beginn Zinsperiode einfligen]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale]

o Bindung an einen Referenzzinssatz



Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahll-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfiigen] quotierten Satz fir
[Zahl-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen)
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflgen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
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o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fir die gesamte Laufzeit
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o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung:

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

Tag der
Zinsberechnung:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:
Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
Beginn Fixverzinsung: [e]
Ende Fixverzinsung: [e]
Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung: [e]

o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfiigen]
bis [Ende Zinsperiode einfiigen)
o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen)
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusétzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfiillen:
o Zinsperiode [Zahl einfiigen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahll-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]
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o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen)
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

Berechnung der
Zinsen:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflgen:

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index

T [#] Monate vor jedem Zinstermin

Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin

o [Zahl]% der Entwicklung des Index

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

in Worten] Zinsperiode
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Rundung:

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

Tag der
Zinsberechnung:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

§ 19 Status
Status:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

[e]

o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior”) Verbindlichkeiten,

o Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nicht-
bevorrechtigte (,non-preferred senior)
Verbindlichkeiten

o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
nachrangige (,subordinated®) Verbindlichkeiten
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediér(e) einfligen]

Rendite: o [0]% p.a.
o entfallt

Voraussichtlicher Termin
der Borsenzulassung [einfiigen]

Emissionspreis der Wandel-
schuldverschreibungen [einfiigen]

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt
Geschatzte Kosten der Emission  [e]

Geschatzter Nettoemissionserlds: [e]

Verwendung des

Nettoemissionserldses: o Die Emissionserlose dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschéaftstatigkeit des
Treugebers.

[Spezifischen Zweck der Emission einfligen)

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschlieBlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [e]

Ubernahmezusage / Vereinbarungen
zu den bestmdglichen Bedingungen
o Direktvertrieb durch die Emittentin und den Treugeber
o Zuséatzlicher Vertrieb durch Finanzintermediare
o Ubernahme durch ein Bankensyndikat
o ,Best Effort* Vereinbarung mit Bankensyndikat
o Sonstige: [ggf. Ubernahme oder Vereinbarung einfiigen]

57



Bankensyndikat

Datum des Ubernahmevertrages

Management- und
Ubernahmeprovision
Verkaufsprovision

[Provisionen, Quoten] [e]

Die Ratings, die im Auftrag

der Emittentin/des Treugebers oder
in Zusammenarbeit mit ihr/ihm beim
Ratingverfahren fur die
Emittentin/Treugeber oder ihre
Schuldtitel erstellt wurden:

Zielmarkt gemaf der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte fr
Finanzinstrumente (MiFID II):

Angaben gemalf Artikel 29 Abs 2

der EU Verordnung 2016/1011 i.d.g.

bei
Wandelschuldverschreibungen mit

o [Name und Anschrift der Banken]
o nicht offengelegt
o [Provisionen, Quoten)

o [Datum]

o [Provisionen, Quoten] [e]
©]

[Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des
Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.]

[Es wurden folgende Ratings im Auftrag der Emittentin/des
Treugebers oder in Zusammenarbeit mit ihr/ihm fir die
Schuldtitel erstellt: [e].]

[e]

F.

einem variablen Zinssatz mit Bindung

an einen Referenzzinssatz:

[Der Administrator, [Namen des Administrators einfiigen], ist in das
Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen, das
von der European Securities and Markets Authority (ESMA) gemaf
Artikel 36 der EU Verordnung 2016/1011 gefthrt wird]

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit fir [Namen des
Administrators einfiigen] nicht erforderlich, eine Zulassung oder
Registrierung zu erlangen (oder, falls auRerhalb der EU angesiedelt,
eine Anerkennung, Ubernahme oder Gleichwertigkeit zu erlangen),
weil:

o der Referenzzinssatz gemafl Artikel 2 der EU Verordnung
2016/1011 nicht in den Anwendungsbereich dieser
Verordnung fallt.

o die Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51 der EU
Verordnung 2016/1011 Anwendung finden.]

[Anlage [e]

Emissionsspezifische Zusammenfassung]

[Anlage [o]
Anleihebedingungen]
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VI. MUSTER-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfiigen]

§ 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfiigen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfliigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfliigen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmdéglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfligen]].

(2) [Physische Sammelurkunde: Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
[veranderbare] [nicht veranderbare] Sammelurkunde (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein
Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die
Sammelurkunde tragt die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und
Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden kénnen.]

[Digitale Sammelurkunde: Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
digitale Sammelurkunde gemanR §§ 1 (4) und 24 lit. e Depotgesetz verbrieft, die durch Anlegung
eines Datensatzes bei der OeKB CSD GmbH als Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

(4) Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)] [nicht-bevorrechtigte (,non-preferred senior®)]
[nachrangige (,subordinated®)] Forderung weitergegeben, deren Status im § 19 beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kundigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum RuUckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten bei Kiindigung aus auBerordentlichen Griinden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim
Treugeber wesentlich verédndert, einfiigen:
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[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die FMA dem Treugeber die Rickfuhrung der
weitergeleiteten Mittel genehmigt, berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von
funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale
zuzuglich bis zum RuUckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Ktindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.]

Aulerordentliche Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserldse beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fihren wirde und (i) die
FMA halt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (i) die
Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
weitergeleiteten Emissionserlose die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten Emissionserlose
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten Emissionserlése nicht vorherzusehen war;

o und der Treugeber (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der Rickzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne ubertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich halt.

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Falle einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte oder nicht-
bevorrechtigte Verbindlichkeiten Kiindigung bei Vorliegen eines MREL
Aberkennungsereignisses einfiigen:

Eine Rickzahlung der an den Treugeber weitergeleiteten Mittel muss durch das Anwendbare
MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern erforderlich, durch Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde und/oder der gemall dem anwendbaren MREL Regime zustandigen Behdrde
bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber kdnnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin vorzeitig gektindigt und zum Nominale zuzlglich bis zum fur
die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt werden. Eine derartige
Kindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt des MREL Aberkennungsereignisses
ausgesprochen werden. Die Kindigung ist unwiderruflich, muss den fur die Ruckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG" meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

»,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

~Anwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.
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-MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstdndig als MREL-fahige berlcksichtigungsfahige Instrumente des Treugebers
qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung
angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis zur
Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fir MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Ruckkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV) wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,LCRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.]

[Falls ein Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(6)

Die Kindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemai § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Auslibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfiigen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie8lich durch Ausflllen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfugung gestellten Formulars gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur
die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhéltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
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der Marktwert der fir diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehoérde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veroffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmallnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AkiG. Die Partizipationsrechte
begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch eine physische Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die physische
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekundigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der Bloomberg Seite ,EUAMDBO05" (London Stock Exchange) verdéffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berucksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annadhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchflhren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moéglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fir die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verodffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
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(10)

(11)

anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz véllig anderen EinflussgréRRen als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, verdffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG,
St. Polten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemall dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlieBlich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieRlich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der mafigeblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte® veréffentlichen.
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(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur rechtlichen Wirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ~https://www.hypo-

wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.
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§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus Kapitalvermégen gemaf
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen
Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des
KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Pélten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral’e 33, 7000 Eisenstadt; Oberoésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38
4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberoésterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz;
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotflihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhiltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt (im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erflllung ihrer Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriche an die Anleiheglaubiger oder
einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft der Emittentin endet
bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
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der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiRig Jahre nach
Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserldos muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malknahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m? oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfugung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht tGberschreiten, der flir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
malfigebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfiigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in
das Multilaterale Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle  Bekanntmachungen  uUber die = Wandelschuldverschreibungen  werden  auf  der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft »https://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fiar samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich das fir Wien
sachlich zustédndige Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberthrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.
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§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen] [in Worten einfiigen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfugen).

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen). Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfiigen:
Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssétzen einfiigen:

Der Nominalzinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschlieRlich
[Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen)%p.a. vom Nominale. Der Nominalzinssatz fir
die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschliellich [Datum Ende einfligen]
betragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssédtzen gegebenenfalls auch mehrfach einfiigen:

Der Nominalzinssatz flr die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfiigen] bis einschlieRlich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom
Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulier Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1)  Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
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3)

Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemald den [bei
bevorrechtigt vorrangigen bzw. nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln
77 und 78a CRR]/[bei nachrangigen Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78 CRR]
zurlckgekauft oder vorzeitig gekundigt, getilgt oder zurlickgezahlt werden.

§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten einfiigen:

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, und sollen als bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im
Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR)
des Treugebers fir die MREL Anforderung zahlen, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig
sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wurden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
Verbindlichkeiten einfiigen:

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Treugebers, und sollen als berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a
(1) lit a und Artikels 72b CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
MaRgabe, dass Anspruche unter den Wandelschuldverschreibungen im Fall eines regularen
Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zuklinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht
die Kriterien fir Schuldtitel gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen
nicht-bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen
gegenulber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen aus: (i)
Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaly Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des
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Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wurden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserlé6ses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfiigen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukilnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegenuber bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemall Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals geman Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von flinf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des Treugebers aus
den weitergeleiteten Erldsen aufgerechnet werden und fir diese Verbindlichkeiten dirfen keine
vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht beruhrt.

70



Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfiigen]

§ 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfiigen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfliigen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmdéglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen]].

(2) [Physische Sammelurkunde: Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
[veranderbare] [nicht veranderbare] Sammelurkunde (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein
Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die
Sammelurkunde tragt die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und
Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden kdnnen.]

[Digitale Sammelurkunde: Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
digitale Sammelurkunde gemanR §§ 1 (4) und 24 lit. e Depotgesetz verbrieft, die durch Anlegung
eines Datensatzes bei der OeKB CSD GmbH als Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

(4) Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)], [nicht-bevorrechtigte (,non-preferred senior®)]
[nachrangige (,subordinated®)] Forderung weitergegeben, deren Status im § 19 beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kundigung seitens der Emittentin oder der |Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Ruickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten bei Kiindigung aus auBlerordentlichen Griinden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim
Treugeber wesentlich verédndert, einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:
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Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die FMA dem Treugeber die Rickfihrung der
weitergeleiteten Mittel genehmigt, berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von
funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale
zuzlglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Ktindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzahlungstermin®) zu kiindigen.]

Aulerordentliche Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserlése beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fihren wirde und (i) die
FMA halt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die
Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
weitergeleiteten Emissionserldse die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten Emissionserlose
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten Emissionserlése nicht vorherzusehen war;

o und die Emittentin (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Falle einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte oder nicht-
bevorrechtigte Verbindlichkeiten Kiindigung bei Vorliegen eines MREL
Aberkennungsereignisses einfiigen:

Eine Rickzahlung der an den Treugeber weitergeleiteten Mittel muss durch das Anwendbare
MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern erforderlich, durch Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde und/oder der gemafl dem anwendbaren MREL Regime zustandigen Behdrde
bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber kénnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum
Nominale zuzuglich bis zum fir die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurlckgezahlt werden. Eine derartige Kindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt des
MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kindigung ist unwiderruflich, muss
den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begrundenden Umstande darlegt.

,BaSAG“ meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

»,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

~Anwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

,MREL Aberkennungsereignis“ meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige berlcksichtigungsfahige Instrumente des Treugebers
qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung
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angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis zur
Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fur MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.]

[Falls ein Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(1)

()

Die Kiindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaR § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfiigen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie8lich durch Ausflllen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemal® § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfligung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur
die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmaRnahme durch die Abwicklungsbehérde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhéltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fur diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
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der von der Abwicklungsbehoérde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veroffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmallnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben liber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AkitG. Die Partizipationsrechte
begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch eine physische Sammelurkunde gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die physische
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekundigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der Bloomberg Seite ,EUAMDBO05“ (London Stock Exchange) veroffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berucksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annadhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fUr die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchflhren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchflhren, der in seinen Eigenschaften
dem ursprunglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fir die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verdffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
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(7)

(9)

dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz véllig anderen EinflussgréRRen als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, verdffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG,
St. Polten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Oberédsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal® dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlieBlich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieRlich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der maf3geblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte” veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur rechtlichen Wirksamkeit genligt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.
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§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus Kapitalvermégen gemaf
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen
Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des
KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Pélten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral’e 33, 7000 Eisenstadt; Oberoésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38
4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberoésterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz;
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotflihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt (im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erflllung ihrer Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriche an die Anleiheglaubiger oder
einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft der Emittentin endet
bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
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der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.
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§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermallinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRinhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hoéchstens 150 m? oder von
uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
malfigebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfiigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in
das Multilaterale Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle  Bekanntmachungen  uUber die = Wandelschuldverschreibungen  werden  auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Lhitps://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genagt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fiar séamtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt osterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieBlich das fir Wien
sachlich zustandige Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfligen] [in Worten einfiigen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und

78



endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfugen).

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen). Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder
EUR-Swap-Satz) einfiigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Maligabe dieses § 15 berechneten variablen
Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fur [Zahl/]-Monats-Euro-
Einlagen  (,[Zahf-Monats-EURIBOR®) / [Zahll-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzUglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hobchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hoéchstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-
Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur [Zahll-Monats-Euro-Einlagen
/ den derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeif] mitteleuropaischer Zeit. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]l-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend angefuhrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] verdffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewéhlt, einfiigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten

79



Zinsberechnungstag (einschlieBlich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im biligen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im biligen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlosung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berutcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»sUnabhangiger Berater“ bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, malgebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchflihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endguiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fihrt,
dass der gemall der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behdrdlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfuigung oder sonstigen verbindlichen
MaRnahme, die unmittelbar dazu fiihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
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Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

,Branchenlésung” bezeichnet eine AuBerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemal Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

.,Allgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag  sowie  jeder Bodrse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfiigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRgabe dieses § 15 berechneten
variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfiigen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziiglich/abziiglich Auf-/Abschldagen
entspricht, einfiigen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzUglich / abzuglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die [Zah/
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfiigen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum Zeitpunkt
[Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T+1) und der Schlusswert des [Index einfiigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfiigen]%)] der prozentuellen Anderung des Index
zwischen T1 und T2 [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] [fur die
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gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfiigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfiigen] veréffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewéhlt, einfligen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berucksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, derim Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhangiger Berater” bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmafigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, malgebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fiir den Fall
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der Nichtverfigbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag”" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmalfig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchflihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgultige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemaR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verflgung oder sonstigen verbindlichen
Malnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

~Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kénne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemal Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder konne.

,Allgemein Akzeptierte Marktpraxis® bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fir die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
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diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden Bankarbeitstag sowie  jeder  Borse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

Wenn der flr die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von
einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd
die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffent-licht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den
Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchflihren, der in seinen Eigenschaften dem
urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfigbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kiandigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zurickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemaf § 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gema® § 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl - und Einreichstellen gemal § 6 und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfiigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wilrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
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Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wurde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulier Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch auf
Zahlung wie im § 15 flir Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kébnnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemald den [bei
bevorrechtigt vorrangigen bzw. nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln
77 und 78a CRR]J/[bei nachrangigen Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78 CRR]
zurlickgekauft oder vorzeitig gekundigt, getilgt oder zurlickgezahlt werden.

§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionseriéses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten einfiigen:

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, und sollen als berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im
Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR)
des Treugebers fiir die MREL Anforderung zahlen, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig
sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.
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Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
Verbindlichkeiten einfiigen:

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Treugebers, und sollen als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a
(1) lit a und Artikels 72b CRR) des Treugebers fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
MaRgabe, dass Anspruche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines reguldren
Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht
die Kriterien fir Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
nicht-bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen
gegenlber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Ansprichen aus: (i)
Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemal Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Anspruchen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemaf den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfiigen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegentber bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemall Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemal’ Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.
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Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des Treugebers aus den
weitergeleiteten Erldsen aufgerechnet werden und fur diese Verbindlichkeiten durfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berihrt.

87



Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfiigen]

§ 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfiigen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfliigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsméglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfligen]].

(2) [Physische Sammelurkunde: Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
[veranderbare] [nicht veranderbare] Sammelurkunde (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein
Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die
Sammelurkunde tragt die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und
Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden kénnen.]

[Digitale Sammelurkunde: Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
digitale Sammelurkunde gemanR §§ 1 (4) und 24 lit. e Depotgesetz verbrieft, die durch Anlegung
eines Datensatzes bei der OeKB CSD GmbH als Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

(4) Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)], [nicht-bevorrechtigte (,non-preferred senior®)]
[nachrangige (,subordinated®)] Forderung weitergegeben, deren Status im § 19 beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kundigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum RuUckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten bei Kiindigung aus auBlerordentlichen Griinden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim
Treugeber wesentlich verédndert, einfiigen:
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[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die FMA dem Treugeber die Rickfuhrung der
weitergeleiteten Mittel genehmigt, berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von
funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale
zuzuglich bis zum RuUckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Ktindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.]

Aulerordentliche Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserlése beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fihren wirde und (i) die
FMA halt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (i) die
Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
weitergeleiteten Emissionserlose die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten Emissionserlose
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten Emissionserldse nicht vorherzusehen war;

o und der Treugeber (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne ubertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD |V gegebenenfalls fir erforderlich halt.

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Falle einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte oder nicht-
bevorrechtigte Verbindlichkeiten Kiindigung bei Vorliegen eines MREL
Aberkennungsereignisses einfiigen:

Eine Rickzahlung der an den Treugeber weitergeleiteten Mittel muss durch das Anwendbare
MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern erforderlich, durch Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde und/oder der gemall dem anwendbaren MREL Regime zustandigen Behdrde
bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber kénnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin gegenlber den Glaubigern vorzeitig gekindigt und zum
Nominale zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurlckgezahlt werden. Eine derartige Kindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt des
MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kindigung ist unwiderruflich, muss
den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG" meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

»,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

~Anwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.
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-MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstdndig als MREL-fahige berlcksichtigungsfahige Instrumente des Treugebers
qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung
angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis zur
Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fur MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Ruckkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,LCRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.]

[Falls ein Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(6)

Die Kindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemai § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Auslibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfiigen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie8lich durch Ausflllen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfugung gestellten Formulars gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur
die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhéltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
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der Marktwert der fir diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehoérde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veroffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmallnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AkiG. Die Partizipationsrechte
begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch eine physische Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die physische
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekundigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der Bloomberg Seite ,EUAMDBO05" (London Stock Exchange) verdéffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berucksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
annadhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchflhren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moéglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fir die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verodffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
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(10)

(11)

anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz véllig anderen EinflussgréRRen als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, verdffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG,
St. Polten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemall dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlieBlich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieRlich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der mafigeblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte” veréffentlichen.
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(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur rechtlichen Wirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
2https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus Kapitalvermégen gemaf
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen
Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal3 bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flir die gesamten Kapitalertrage inklusive des
KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral’e 33, 7000 Eisenstadt; Oberoésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38
4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz;
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotflihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese 6sterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt (im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erflllung ihrer Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die Anleiheglaubiger oder
einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft der Emittentin endet
bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.
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Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmalinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Rickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiRig Jahre nach
Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserldos muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfugung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht tGberschreiten, der flir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfiigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in
das Multilaterale Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle  Bekanntmachungen  uUber die = Wandelschuldverschreibungen  werden  auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft »https://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fiar séamtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich das fir Wien
sachlich zustédndige Gericht als gemals § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberthrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.
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§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen] [in Worten einfiigen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfugen).

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen). Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfiigen] bis [Datum Ende
Fixverzinsung einfligen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einfiigen] bis [Datum
Ende variable Verzinsung einfiigen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fur die erste[n] [Anzahl] Zinsperiode[n] von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] [Bei mehreren fixen Zinssédtzen gegebenenfalls auch mehrfach einfiigen: Der Zinssatz
fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum)] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder
EUR-Swap-Satz), einfiigen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-
Einlagen (,[Zahll-Monats-EURIBOR®) / [Zahll-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzUglich / abziglich] [Zah/] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab [Datum].

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zah/]l-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-
Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fir [Zah/l-Monats-Euro-Einlagen
/ den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeif] mitteleuropaischer Zeit. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend angeflihrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
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Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zah/]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einfiigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fur beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlieBlich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz ergibt, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen).

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Aligemein Akzeptierte Marktpraxis bertcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhdngiger Berater“ bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag,  malgebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite flr den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgultige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemal der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;
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(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen
MaRnahme, die unmittelbar dazu fuhrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehdérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemal Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kdonne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

.,Allgemein Akzeptierte Marktpraxis® bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag  sowie jeder Bodrse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfiigen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziiglich/abziiglich Auf-/Abschldagen
entspricht, einfiigen:
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Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzUglich / abzuglich] [Zahl] [%-
Punkte. / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfiigen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum Zeitpunkt
[Zahll Monate vor jedem Zinstermin (T+1) und der Schlusswert des [Index einfiigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fur die
jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfiigen]%] der prozentuellen Anderung des Index
zwischen T4 und T [[zuzlglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] [fur die
gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlieBlich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Aligemein Akzeptierte Marktpraxis berlcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhdngiger Berater“ bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf inre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, malgebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fur den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fir den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

.Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(d) eine dauerhafte und endgiiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;
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(e) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemal der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(f) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen
MalRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz  zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kbnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemall Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

LAllgemein Akzeptierte Marktpraxis® bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag sowie jeder Bdrse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Bérse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]
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[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfiigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfiigen] veréffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einfiigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von
einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd
die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den
Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfilhren, der in seinen Eigenschaften dem
urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfiigbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziiglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zuruckgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziglich gemaR § 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gema® § 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 15 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen gemall § 6 und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.
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[Ggfs mehrfach einfiigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wuirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wilrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch auf
Zahlung wie im § 15 flr Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemafR den [bei
bevorrechtigt vorrangigen bzw. nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln
77 und 78a CRR]/[bei nachrangigen Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78 CRR]
zuruckgekauft oder vorzeitig gekundigt, getilgt oder zurlickgezahlt werden.

§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten einfiigen:
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Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, und sollen als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im
Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR)
des Treugebers fiir die MREL Anforderung zahlen, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig
sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
Verbindlichkeiten einfiigen:

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Treugebers, und sollen als bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a
(1) lit a und Artikels 72b CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
MaRgabe, dass Anspruche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines reguldren
Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht
die Kriterien fur Schuldtitel gemai § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen
nicht-bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel geman § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen
gegenlber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Ansprichen aus: (i)
Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemal § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wurden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemaR den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserlé6ses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfiigen:
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Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegentber berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemall Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rlickzahlungspflichten des Treugebers aus den
weitergeleiteten Erldsen aufgerechnet werden und flr diese Verbindlichkeiten dirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berlhrt.
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VIl. TREUGEBERBESCHREIBUNG
HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT

1. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt Il. RISIKOFAKTOREN unter 1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT.

2. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUS TANDIGE
BEHORDE

21. Alle Personen, die fiir die in der Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben
verantwortlich sind (Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft)

Fiar die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstralle 8, Republik
Osterreich, und fiir die den Treugeber im Abschnitt 11. RISIKOFAKTOREN unter 1. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT und
Abschnitt VIl. TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT
betreffenden Angaben, die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, mit Sitz in Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt, Republik Osterreich, verantwortlich.

2.2. Erklarung zur Richtigkeit der Angaben

Der Treugeber fur die im Abschnitt Il. RISIKOFAKTOREN unter 1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DEN TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT und Abschnitt VII.
TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT enthaltenen
Angaben und die Emittentin, erklaren hiermit, dass die in der gegenstandlichen Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind, und die Wertpapierbeschreibung keine
Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren konnten.

2.3. Erklarung zu Angaben von Sachverstiandigen

Es wurden keine Berichte von Sachverstandigen in diesen Abschnitt der Wertpapierbeschreibung
aufgenommen.

24. Erklarung zu Angaben von Seiten Dritter

Die Wertpapierbeschreibung enthalt Verweise auf Daten zum Rating und Nachhaltigkeitsrating des
Treugebers, die von den Ratingagenturn Scope Ratings, Moody‘s und ISS ESG stammen. Fir Details
siehe den Punkt 3.1. f) unten.

Die Daten zum Rating sind auf der Homepage des Treugebers (https:// www.bank-bgld.at/“) zu finden.

Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber bekannt ist und
fir ihn aus den veroffentlichten Informationen ersichtlich, wurden diese Informationen nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet. Anleger sollten diese Informationen dennoch

sorgfaltig abwagen.
2.5. Erklarung zur Billigung durch die FMA

Diese Wertpapierbeschreibung hat die FMA als zustéandige Behorde in Osterreich geméaR der
Verordnung (EU) 2017/1129 iVm KMG 2019 und nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

Die Billigung darf nicht als Bestatigung der Qualitat der in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen verstanden werden.

Die Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die
Wandelschuldverschreibungen treffen.
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3. STRATEGIE, LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD
3.1. Angaben liber den Treugeber
a) Gesetzlicher und kommerzielle Bezeichnung des Treugebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft‘. Der Treugeber tritt
im Geschéaftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen ,Bank Burgenland® auf.

b) Ort der Registrierung, Registrierungsnummer und Rechtstrigerkennung (LEl) des
Treugebers

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Eisenstadt als zustandigem
Handelsgericht unter FN 259167d eingetragen.

Der Legal Entity Identifier (LEI) lautet: 529900AUL2XTLS3EM992.

c¢) Datum der Griindung und Existenzdauer des Treugebers

Der Treugeber wurde am 24.02.2005 unter der Firma EB & HYPO Vermogensverwaltungs AG auf
unbestimmte Zeit gegrindet. In weiterer Folge wurde EB und HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft auf sie verschmolzen und der Firmenname auf HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft geandert.

d) Sitz und Rechtsform des Treugebers; Rechtsordnung, in der er titig ist, Land der
Griindung der Gesellschaft, Anschrift und Telefonnummer seines eingetragenen Sitzes

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der Republik Osterreich
gegrundet und hat ihren Sitz in Eisenstadt. Der Treugeber ist in und entsprechend der Rechtsordnung
der Republik Osterreich tatig. Der Hauptort der Geschaftstatigkeit und der Sitz des Treugebers sind
identisch.

Die Geschaftsanschrift lautet: Neusiedler StraBe__33,

7000 Eisenstadt, Osterreich
Die Telefonnummer lautet: +43 2682-605-0
Die Homepage des Treugebers lautet: www. bank-bgld.at

Mit Ausnahme der Verweisdokumentation (siehe ,7. Verweisdokumentation®) und der Satzung des
Treugebers (siehe ,7. VERFUGBARE DOKUMENTE®) sind die Informationen auf der Homepage des
Treugebers nicht Teil dieser Wertpapierbeschreibung.

e) Jiingste Ereignisse, die fir den Treugeber eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem MaRe fiir eine Bewertung der Solvenz des Treugebers relevant sind

Es sind in jingster Zeit keine wichtigen Ereignisse in der Geschéaftstatigkeit des Treugebers eingetreten,
die in hohem Male fur die Bewertung der Solvenz des Treugebers relevant sind. Siehe mehr unter
Punkt 5.

f) Angabe der Ratings, die fiir den Treugeber in seinem Auftrag oder in Zusammenarbeit mit
ihm beim Ratingverfahren erstellt wurden

Ratingagentur Scope Ratings:

Die Angaben zum Rating des Treugebers und zum Rating des Deckungsstocks, die fur den Treugeber
in dessen Auftrag und in Zusammenarbeit mit dem Treugeber beim Ratingverfahren erstellt wurden,
stammen von der Ratingagentur Scope Ratings. Das Rating flr den Treugeber und den Deckungsstock
fur gedeckte Schuldverschreibungen des Treugebers stellt sich wie folgt dar:

Kreditrating durch Scope Ratings

Institutsrating (langfristig): A-, Ausblick stabil
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Deckungsstock: AAA, Ausblick stabil

Gemall den von Scope Ratings verdffentlichten Ratingsymbolen und  Definitionen
(www. scoperatings.com) haben die angegebenen Ratings die folgende Bedeutung:

'A' — Ratings auf A-Niveau spiegeln eine Meinung einer hohen Kreditqualitat wider.
'AAA' — Ratings auf AAA-Niveau spiegeln eine Meinung von au3ergewohnlich hoher Kreditqualitat wider.

'Ausblick’ — Die positiven und negativen Ausblicke beziehen sich normalerweise auf einen Zeitraum von
12-18 Monaten. Diese Ausblicke signalisieren nicht unbedingt, dass Rating-Hochstufungen oder
Herabstufungen automatisch folgen werden. Die Zuweisung eines Ratingausblicks oder die Anderung
eines Ratingausblicks stellt eine Ratingaktion dar.

Ratingagentur Moody’s:

Kreditrating durch Moody’s

Institutsrating (langfristig): A2, Ausblick stabil

Bankeinlagen (langfristig): A1, Ausblick stabil

Gemal den von Moody'‘s verdffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen (www. moodys.com) haben
die angegebenen Ratings die folgende Bedeutung:

'A1'" — Ratings auf A-Niveau spiegeln eine Meinung von mittelhoher Kreditqualitdt wider. Die Zahl
,1¢ bedeutet, dass die Einstufung am oberen Ende dieser Kategorie liegt.

'A2' — Ratings auf A-Niveau spiegeln eine Meinung von mittelhoher Kreditqualitdt wider. Die Zahl
.2 bedeutet, dass die Einstufung in der Mitte dieser Kategorie liegt.

'Ausblick' — Die positiven und negativen Ausblicke beziehen sich normalerweise auf einen Zeitraum von
12-18 Monaten. Diese Ausblicke signalisieren nicht unbedingt, dass Rating-Hochstufungen oder
Herabstufungen automatisch folgen werden. Die Zuweisung eines Ratingausblicks oder die Anderung
eines Ratingausblicks stellt eine Ratingaktion dar.

Scope Ratings und Moody’s sind in der Europaischen Union niedergelassen und gemaf der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 idgF (die ,EU-Kreditratingagentur-Verordnung®) registriert. Die ESMA veréffentlicht
auf ihrer Internetseite (www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) eine Liste von
Ratingagenturen, die gemal der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird
innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung geman Artikel 16, 17 oder 20 der
EU-Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission veroffentlicht solche Updates
im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

Der Treugeber hat die externen Daten der beiden Ratingagenturen korrekt wiedergegeben. Soweit es
dem Treugeber bekannt ist und fir ihn aus den veréffentlichten Informationen ersichtlich, wurden diese
Informationen nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet. Aleger sollten diese
Informationen dennoch sorgféaltig abwagen.

Nachhaltigkeitsrating

Im November 2025 wurde der Treugeber von ISS ESG mit dem Nachhaltigkeits-Rating "C" bewertet.
Dieses Nachhaltigkeits-Rating beurteilt die Nachhaltigkeitsperformance (verstanden als ESG-bezogene
Risiken, Chancen und Auswirkungen eines Unternehmens) des Treugebers. Die
Nachhaltigkeitsperformance wird von der Ratingagentur ISS ESG anhand von etwa 100
sektorspezifischen ESG-Kriterien bewertet. Die dem Nachhaltigkeits-Rating zugrundliegende Methodik
orientiert sich an etablierten internationalen Leitlinien wie dem UN Global Compact, den UN Sustainable

3 1SS bewertet Unternehmen in Bezug auf ihre Nachhaltigkeitsperformance anhand einer Zwélf-Punkte-Skala, die von "D-" bis "A+" reicht. Das
Nachhaltigkeits-Rating ~ "C" fallt in die mittlere  Kategorie @ des  drittgereinten  Teilbereichs  "medium"  (Quelle:
www .issgovernance.com/esg/ratings/corporate-rating/).
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Development Goals, der EU Sustainable Finance Regulation oder der Internationalen
Arbeitsorganisation.

3.2. Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit
3.21 Haupttaitigkeitsbereiche

Der Treugeber ist eine Regionalbank mit den Geschaftsschwerpunkten im Osten und Siiden Osterreichs,
der Slowakei und dem angrenzenden westungarischen Raum. In den Hauptgeschéftsfeldern der HYPO
BURGENLAND Gruppe im Firmen- und Privatkundenbereich werden umfassende Bank- und
Finanzdienstleistungen wie im Veranlagungsbereich das Wertpapier-, Spar- und sonstige
Einlagengeschéft, das Kredit- und Hypothekargeschaft, der Wertpapierhandel und das Derivatgeschaft,
die Wertpapierverwaltung, Leasingfinanzierungen und Dienstleistungsprodukte aus dem Bauspar- und
Versicherungsbereich angeboten. Zu den weiteren Geschaftsbereichen zahlen die Eigenveranlagung in
Wertpapieren und die Begebung von Eigenemissionen (Treasury).

Der Geschaftsgegenstand des Treugebers ist in § 3 der Satzung des Treugebers verankert und lautet
wie folgt:

Bankgeschaft laut erteilter Konzession:

§ 1 Abs.1Z 1 BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft).
§ 1 Abs. 1Z 2 BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (Girogeschaft).

§ 1 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft).
§ 1 Abs. 1Z 4 BWG:
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontgeschaft).
§ 1 Abs. 1Z 5 BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren flr andere (Depotgeschaft).
§ 1 Abs. 1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten, Bankschecks und Reiseschecks.
§1Abs.1Z7 BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlieRlich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (,equity swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschéaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
§ 1 Abs. 1Z7a BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemal § 1 Abs. 1 Z 7 lit. e bis g,
j und k WAG 2018, ausgenommen der Handel durch Personen gemal § 2 Abs. 1 Z 6, 12 und 13 WAG
2018 sowie der Handel, sofern dieser flr das Privatvermégen erfolgt.
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§ 1 Abs. 1 Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft).

§ 1 Abs. 1 Z 9 BWG:

Die Ausgabe von gedeckten Schuldverschreibungen nach dem Pfandbriefgesetz — PfandBG
(Wertpapieremissionsgeschaft)

§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft).

§ 1 Abs. 1Z 11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in § 1 Z 7 lit. b bis f BWG genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft).

§ 1 Abs. 1Z 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraulierung (Ka-
pitalfinanzierungsgeschaft).

§ 1 Abs. 1Z 16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des Risikos
der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft).

§ 1 Abs. 1Z 17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt.
§ 1 Abs. 1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschéaften nach
a) § 1 Abs 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) § 1 Abs 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vorgenommene
Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) § 1 Abs 1 Z7 lit. a BWG, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) § 1 Abs 1Z 8 BWG.
3.3. Organisationsstruktur

3.3.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Emittenten innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft steht zu 100% im Eigentum der GRAWE Gruppe,
an deren Spitze die Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft, bzw. deren Alleinaktionarin,
die GRAWE Vermdgensverwaltung, steht. Beteiligungen werden unter anderem an der BB LEASING
GmbH, der Schelhammer Capital Bank AG, sowie anderen Nichtbank-Gesellschaften Uber den
Treugeber gehalten. Die wesentlichen Beteiligungen der HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft stellen sich zum Datum der Wertpapierbeschreibung wie folgt dar:
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~ GRAWE-Vermégensverwaltung

100‘5..‘

:Grazer\r‘\o\echselseitige\lersicherungAG A Bete‘”‘;::nds
99,99905 % 0,00005% - E_____?‘.'lﬁ’.".‘_i___,'
HYPO-BANK BURGENLANDAG | st
| e
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Austrian Schelhammer GBG Service GBG GBG BB LEASING
Anadi Capital Bank GmbH Beteiligungen Immobilien HOLDING GmbH
Bank AG AG GmbH GmbH
BB Leasing
GmbH
100 % 100 % 100 % 100 %
BK Immo Security DADAT Krypto GBG Private
Vorsorge Kapital- GmbH Markets
GmbH anlage AG GmbH

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Im Jahr 2021 wurden innerhalb der GRAWE Bankengruppe Umstrukturierungen vorgenommen, die durch
zwei konzerninterne Verschmelzungen erfolgten. In einem ersten Schritt wurde das gesamte Vermdgen
der "Communitas" Holding GmbH im Wege einer Verschmelzung gemaf den Bestimmungen der §§ 97 ff
GmbH-Gesetz iVm §§ 234 iVm 220 ff Aktiengesetz sowie unter Anwendung von Artikel |
Umgrindungssteuergesetz auf den Treugeber Ubertragen. Die Verschmelzung wurde am 11.9.2021 ins
Firmenbuch eingetragen. In einem zweiten, unmittelbar folgenden Schritt wurde das gesamte Vermdgen
der CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG im Wege einer Verschmelzung gemaf den Bestimmungen
der 220 ff Aktiengesetz sowie unter Anwendung von Artikel | Umgrindungssteuergesetz auf die Bankhaus
Schelhammer und Schattera AG Ubertragen. Die Verschmelzung wurde am 24.9.2021 ins Firmenbuch
eingetragen. Die Firma der Bankhaus Schelhammer und Schattera AG wurde daraufhin auf Schelhammer
Capital Bank AG geandert.

Die ungarische Tochterbank des Treugebers, die Sopron Bank Burgenland Zrt, wurde an die ungarische
MagNet Magyar K6z6sségi Bank Zrt verkauft. Der Verkauf wurde mit 15.2.2022 rechtswirksam.

Mit Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 8.8.2024 und Eintragung ins Firmenbuch am 14.9.2024
wurden wesentliche Geschéaftsfelder von der Austrian Anadi Bank AG (,Anadi“) abgespalten und vom
Treugeber Ubernommen. Die Ubernommenen Geschéftsfelder beinhalteten das gesamte Filialgeschaft
der Anadi im Bundesland Kéarnten, samt den dort beschaftigten Mitarbeitern, sowie ein ausgewahltes
Portfolio aus KMU- und Immobilienfinanzierungen. In Karnten tritt der Treugeber seither unter der Marke
"Bank Burgenland Karnten" auf. Im Februar 2026 wurde die Anadi, bei der nach der Spaltung im Jahr
2024 im Wesentlichen die Geschéftsbereiche fiir Bankdienstleistungen fir die Offentliche Hand und groRRe
Unternehmen, sowie das Direktbankgeschaft verblieben waren, vom Treugeber Glbernommen. Anadi ist
nun eine Tochtergesellschaft des Treugebers, die in dessen Alleineigentum steht.

3.3.2. Abhdngigkeit von anderen Unternehmen der Gruppe

Der Treugeber ist das Mutterkreditinstitut der HYPO BURGENLAND Gruppe. Jede der Banken innerhalb
der Gruppe kann aufgrund ihres Geschaftsergebnisses oder anderer Faktoren eine wesentliche
Auswirkung auf die Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben. Der Treugeber steht zu 100% im
Eigentum der Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG als
Alleineigentiimerin kann jederzeit ihre Eigentimerrechte ausiben.
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3.4. Trendinformationen
3.4.1. Erklarung betreffend negative Veranderungen seit dem letzten Konzernabschluss

Seit dem letzten Konzernabschluss hat es keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten des
Treugebers, keine wesentliche nachteilige Anderung der Finanz- und Ertragslage der HYPO
BURGENLAND Gruppe und keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der HYPO
BURGENLAND Gruppe gegeben.

3.5. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Der Treugeber hat keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen veréffentlicht oder auf freiwilliger
Basis in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

4. UNTERNEHMENSFUHRUNG
41. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft, 7000 Eisenstadt, Neusiedler Stralte 33, erreichbar. Es bestehen
keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen angefiihrten
Personen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers
des Treugebers

Christian Jauk, MBA, Vizeprasident des Aktienforum — Osterreichischer Verband fiir Aktien-
Emittenten und -Investoren

Vorstandsvorsitzender
Vorstandsvorsitzender der Schelhammer Capital Bank AG
Aufsichtsratsmitglied der bank99 AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Austrian Anadi Bank AG

Vizeprasident und Schatzmeister der Deutschen Handelskammer in
Osterreich

Vorstand der HK Privatstiftung

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der SK Sturm
Wirtschaftsbetriebe GmbH

Prasident des Sportklubs Sturm Graz

Vorstandsmitglied des Verbandes Osterreichischer Banken und
Bankiers

Aufsichtsratsmitglied der Osterreichischen Lotterien Gesellschaft
m.b.H.

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der Osterreichischen FuRball-
Bundesliga

Vorsitzender der Fachvertretung Banken und Bankiers bei der
Wirtschaftskammer Steiermark

Geschaftsfuhrer und Alleingesellschafter der JC FAMILY GMBH

Aufsichtsratsvorsitzender der Traders Place GmbH & Co KGaA
(Deutschland)

Mitglied des Prasidiums des Osterreichischen FuBball-Bunds

Vorstand der Schelhammer Capital Bank AG

Stv. Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank AG
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Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

Vorstandes

Mag. Gerd Stocklmair, Mitglied des

Mag. Andrea Maller-Weil},
Mitglied des Vorstandes

Geschéftsfuhrerin der Zweigniederlassung der HYPO-BANK
BURGENLAND AG in Ungarn

Mitglied des Erweiterten Vorstands der Industriellenvereinigung
Burgenland

Unbeschrankt haftende Gesellschafterin der Eboncel
Vermdgensverwaltungs KG

Vorstandsmitglied (Finanzreferentin) des Hilfswerks Wien

Mag. Berthold Troif3, LL.M.,
Mitglied des Vorstands

Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank AG
Aufsichtsratsmitglied der Security Kapitalanlage AG

Aufsichtsratsmitglied der Traders Place GmbH & Co KGaA
(Deutschland)

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrates der Hypo-
Wohnbaubank AG

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding-Gesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Valida Holding AG

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Aufsichtsrat

Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

Dr. Othmar Ederer,

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der GRAWE Immo AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Schelhammer Capital Bank AG

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Osterreichischen
Hagelversicherung VVaG

Obmann Katholischer Medien Verein

Vorstandsvorsitzender des Katholischen Medien Vereins Privatstiftung
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Styria Medien Group AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates der SAG Immobilien AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE CARAT Asigurari SA
(Moldawien)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE nezivot Skopje
(Nordmazedonien)

Mitglied des Aufsichtsrats der EUROLINK Insurance Inc.
(Nordmazedonien)

Chairman Board of Directors (nicht-geschéaftsfiihrender Direktor) der
Medlife Ltd. (Zypern)

Chairman Board of Directors (nicht-geschéaftsfiihrender Direktor) der
GRAWE Reinsurance Ltd. (Zypern)

Chairman Board of Directors (nicht-geschéaftsfiihrender Direktor)
GRAWE Insurance Company Ltd. (Zypern)

Mag. Klaus Scheitegel,

Stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrates der GRAWE Immo Holding AG

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrates der Schelhammer
Capital Bank AG
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Vorsitzender des Vorstandes der Grazer Wechselseitige Versicherung
AG

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrates der Security
Kapitalanlage Aktiengesellschaft

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Austrian Anadi
Bank AG

Vorsitzender des Vorstandes der GRAWE-Vermdgensverwaltung

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Hrvatska osiguravajucée
d.d. (Kroatien)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE zavarovalnica d.d.
(Slowenien)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Akcionersko drushtvo za
osiguruvanje EUROLINK Skopje (Nordmazedonien)

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der"GRAWE OSIGURANJE" d.d.
Sarajevo (Bosnien-Herzegowina)

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der AKCIONARSKO DRUSTVO ZA
OSIGURANJE GRAWE, BEOGRAD (Serbien)

Aufsichtsrat der GRAWE Eletbiztosité Zrt. (Ungarn)
Aufsichtsrat der GRAWE Romania Asigurare S.A. (Rumanien)
Aufsichtsrat der PJSC GRAWE Ukraine Life Insurance (Ukraine)

Aufsichtsrat der Private Joint-Stock Venture Insurance Company
GRAWE Ukraine (Ukraine)

Aufsichtsrat der LIGA Insurance ICJSC (Armenien)

MMag. Paul Swoboda,
Mitglied des Aufsichtsrates

Mitglied des Vorstandes der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
Mitglied des Aufsichtsrates der GRAWE Immo AG

Mitglied des Aufsichtrats der Schelhammer Capital Bank AG
Vorsitzender des Aufsichtrats der Security Kapitalanlage AG

Mitglied des Aufsichtsrates der HYPO-Versicherung AG
Gesellschafter der Geidorf-Kino GmbH

Kommanditist der Kellermayr KG

Mitglied des Vorstands des CFO Club Styria

Stv. Aufsichtratsvorsitzender der Traders Place GmbH & Co KGaA,
Deutschland

Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Romania Asigurare SA
(Rumanien)

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE CARAT Asigurari SA
(Moldawien)

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Ukraine Versicherung

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Ukraine Lebens
versicherung

Aufsichtsratsmitglied der GRAWE osiguranje a.d.o. (Serbien)

Vizeprasident des Ethikkommittes der National Association of
Insurance and Reinsurance Companies in Romania (UNSAR)

Direktor (non-executive) der GRAWE Insurance Company (Cyprus) Ltd.
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Mitglied des Aufsichtsrats der GRAWE Eletbiztosité Zrt. (Ungarn)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der LIGA Insurance ICJSC, Armenien

Dipl.-Techn. Erik Venningdorf,
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstandes der GRAWE Vermdgensverwaltung

Aufsichtsratsmitglied Hauser Kaibling Seilbahn- und Lift GmbH & Co
KG

Aufsichtsratsmitglied Schelhammer Capital Bank AG
Aufsichtsratsmitglied HYPO Versicherung AG
Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Ukraine Versicherung
Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Ukraine Lebensversicherung
Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Zavarovalnica dd. (Slowenien)

Dr. Michael Drexel,

Mitglied des Aufsichtsrats

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Dr. Drexel KG

Gesellschafter und Geschaftsfihrer der AAM Immobilien und
BeteiligungsGmbH

Aufsichtsratsmitglied der Austrian Anadi Bank AG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Tau — Dr. Drexel
Vermdgensvewaltung KG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Lampda — Dr. Drexel
Vermdgensverwaltung KG

unbeschrankt haftender Gesellschafter der Gamma —
DrexelVermogensverwaltungs KG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Zeta Drexel Immobilien KG
Kommanditist der Alpha Scherdoner Immobilien KG

Geschaftsfuhrer der Isar Immobilieninvest GmbH (Deutschland)
Geschéaftsfuhrer der Safe Haven Immobilien GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Grawe Bulgarien Lebensversicherung EAD

Dr. Franz Hoérhager,
Mitglied des Aufsichtrats

Aufsichtsratsmitglied der Schelhammer Capital AG
Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Growth Capital Partners GmbH

Gesellschafter und Geschaftsflihrer der Accession Capital Partners
GmbH

Gesellschafter der Accession Capital Partners Impact GmbH
Gesellschafter und Geschaftsflihrer der Blacklake Capital GmbH
Kommanditist der Ib EK Management GmbH & Co KG
Kommanditist der APEX Ventures EUAVECA GmbH & Co KG
Aufsichtsratsmitglied der Grazer Wechselseitige Versicherung AG

Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Vermdgensverwaltung

Mag. Brigitte Scherz-Schaar,
Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsratsmitglied der Austrian Anadi Bank AG

Aufsichtsratmitglied der Volkshilfe Steiermark gemeinnttzige Betriebs
GmbH

Dipl.-Ing. Christina Wilfinger,
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfuhrerin und Alleingesellschafteterin der CWX Management
GmbH

Kommanditistin der Fund F EUVECA Gmbh & Co KG

Aufsichtsratsmitglied der Austrian Business Agency GmbH

113



Aufsichtsratsmitglied der umdasch Store Makers Management GmbH

Aufsichtsratsmitglied der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN reg. Gen.mbH

Mitglied des Stiftungsrats des Osterreichischen Rundfunks
Gabriele Grafl, -

Mitglied des Aufsichtsrates (vom
Betriebsrat delegiert)

Andreas Martna, -

Mitglied des Aufsichtsrates (vom
Betriebsrat delegiert)

Viktoria Karner,

Mitglied des Aufsichtsrates (vom
Betriebsrat delegiert)

Viktoria Hergovich, -

Mitglied des Aufsichtsrates (vom
Betriebsrat delegiert)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen
des Treugebers unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

Staatskommissére

Der Bundesminister flr Finanzen hat bei Kreditinstituten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro
Ubersteigt, einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von langstens
funf Jahren (diese kann verlangert werden) zu bestellen. Die Staatskommissare und ihre Stellvertreter
handeln als Organe der FMA und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig hat der Bundesminister fur Finanzen beim Treugeber folgende Personen als
Staatskommissare bestellt:

Name Funktionsantritt | Stellung
Mag. Alexandra Bernhart 1.2.2025 Staatskommisséarin
Ministerialrat DI Eugen Wallergraber 1.2.2025* Staatskommissar-Stellvertreter

*: Ministerialrat DI Eugen Wallergraber ist seit 1.1.2019 ununterbrochen Staatskommissér. Der 1.2.2025 ist der
Beginn der neuen Funktionsperiode.
(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

5. FINANZINFORMATIONEN

5.1. Historische Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden per Verweis in die Wertpapierbeschreibung inkorporiert,
siehe Punkt 7. unten.

5.2. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des Treugebers

Seit dem letzten Geschéaftsjahr des Treugebers gab es keine wesentlichen Veranderungen in seiner
Schulden- und Finanzierungsstruktur.

6. ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN
6.1. Hauptaktionare

Der Treugeber steht zu 100% im Eigentum der GRAWE Gruppe, an deren Spitze die GRAWE
Vermogensverwaltung steht.

MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes des
Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdénnen nach Maligabe des 06sterreichischen
Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgelibt werden.
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Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.700.000,00 und ist in 1.870.000 auf Namen lautende
Stamm-Stlckaktien geteilt. Jede Stickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des Treugebers
beteiligt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 10,00.

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fuhren kann.

6.2. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gab gegen den Treugeber keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren,
die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, die sich in jliingster Zeit
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt des Treugebers und/oder die HYPO BURGENLAND
Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten. Nach Kenntnis des Treugebers sind
solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

6.3. Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf
Basis einer von ihr durchgefihrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikie bei
Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass bei diesen Personen ausgenommen die
folgenden Hinweise keinerlei potenzielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegentber
dem Treugeber einerseits und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits,
bestehen. Diese Personen liben neben ihrer Tatigkeit fur den Treugeber auch andere Funktionen aus,
welche in den Tabellen ,Vorstand“ und ,Aufsichtsrat® angeflhrt sind. Aus diesen konnten sich
Interessenkonflikte ergeben; siehe dazu auch ,ll. 1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT* — ,Es besteht das Risiko
potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer Tétigkeiten fiir
Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie aufgrund ihrer Tétigkeiten fiir Gesellschaften
aulBerhalb des HYPO Banken Sektors”.

Es liegen nach bestem Wissen und Gewissen des Treugebers keine privaten Interessenskonflikte
zwischen den Verwaltungs, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management
vor.

Keine der in den Tabellen ,Vorstand“ und ,Aufsichtsrat genannten Personen halt Wertpapiere des
Treugebers, die sie zur Ausibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers
berechtigen bzw. die in solche Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen auch
keine Verkaufsbeschrankungen.

6.4. Wichtige Vertrage

Am 21.12.2023 wurde zwischen dem Treugeber und der Austrian Anadi Bank AG (,Anadi) eine
Ubertragungsrahmenvereinbarung hinsichtlich der Abspaltung wesentlicher Geschaftsfelder der Anadi
und gleichzeitiger Aufnahme durch den Treugeber unterzeichnet. Von dieser Rahmenvereinbarung
umfasst sind das Filialgeschaft im Bundesland Karnten mit zehn Standorten, dem darin gefuhrten
Kundengeschaft und allen dort beschéaftigten Mitarbeitern sowie ein ausgewahltes Portfolio aus KMU-
und Immobilien-Finanzierungen, das schwerpunktmaRig in Kérnten angesiedelt ist, sowie das
spezialisierte Team der Anadi mit Standort Klagenfurt, das diese Finanzierungen bisher betreut hat.
Ubernommen wurden auch séamtliche Immobilien der Filialstandorte. Das Closing der Transaktion wurde
im September 2024 vollzogen.

Diese Transaktion umfasste etwa 42.000 Kunden mit einem Geschéaftsvolumen (Finanzierungen,
Einlagen und Depotvolumen) in Hohe von rund EUR 1,7 Mrd. sowie rund 70 Mitarbeiter, die von der
Anadi zum Treugeber wechselten. Neben dem Markteintritt des Treugebers in Karnten mit einem
Marktanteil von rund 9% im Bereich der Wohnbaukredite und Girokonten fihrt diese
Ubertragungsrahmenvereinbarung insgesamt nahezu zu einer Verdoppelung des Retail-Bereichs beim
Treugeber.

Im Februar 2026 wurde die Anadi, bei der nach der Spaltung im Jahr 2024 im Wesentlichen die
Geschéftsbereiche fiir Bankdienstleistungen fiir die Offentliche Hand und groRe Unternehmen, sowie
das Direktbankgeschaft verblieben waren, vom Treuegeber Ubernommen. Anadi ist nun eine
Tochtergesellschaft des Treugebers, die in dessen Alleineigentum steht.
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Darlber hinaus hat der Treugeber aufl3erhalb seiner normalen Geschéaftstatigkeit keine wesentlichen
Vertrdge abgeschlossen, die dazu fuhren kdénnten, dass jedwedes Mitglied der HYPO BURGENLAND
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit des Tregeubers, seinen
Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

7. VERFUGBARE DOKUMENTE

Folgende Dokumente stehen elektronisch auf der Homepage des Treugebers ,https://www.bank-
bgld.at/“ zur Verfligung und die entsprechenden Hyperlinks werden mindestens 10 Jahre lang
funktionsfahig bleiben:

Der geprifte Konzernabschluss zum 2025 der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (im
Jahresbericht fur das Geschéftsjahr 2025 Seiten 150-180) (,Konzernabschluss 2025%)

https://www.bank-bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht 2025.pdf

Der Basisprospekt der Hypo Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fir die HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft vom 01.09.2025 bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

https://www.hypo-
wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20Reqistirerungsformular%20HWBB %2020
250721.pdf?ver=xJRQ8Dio23e tBFhXmDKIg%3d%3d

und

https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20WP-
Beschreibung%20Hypo0%20Bank%20Burgenland%2020250901.pdf?ver=8 dpj4a2xYD1zFr6vS
4M3w%3d%3d

Die Satzung des Treugebers

https://www.bank-bgld.at/sprung/satzung

Diese Wertpapierbeschreibung des Treugebers als Teil eines Basisprospektes bestehend aus mehreren
Einzeldokumenten und allfallige Nachtrage

https://www.bank-bgld.at/de/ueber-uns/emissionsprospekte/basisprospekte-wohnbaubank
und

Das Registrierungsformular der Emittentin und allfallige Nachtrage ist auf der Homepage der Emittentin
www. wohn-baubank.at unter folgenden Menupunkten zu finden:

https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026
Verweisdokumentation

Aufnahme durch Verweis gemaR Artikel 19 (1) der Prospektverordnung

Diese Wertpapierbeschreibung ist in Verbindung mit den unten angefihrten Teilen der folgenden
Dokumente zu lesen, die durch Verweis in die Wertpapierbeschreibung inkorporiert werden:

Gepriifter Konzernabschluss des Treugebers fiir das

Geschiftsjahr, das am 31.12.2025 Seite
geendet hat
(,,Konzernabschluss 2025%)
Konzernbilanz 150-152
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 153
Konzern-Geldflussrechnung 154-155
Konzern-Eigenkapital-Veranderungsrechnung 156
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https://www.bank-bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2025.pdf
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20Registirerungsformular%20HWBB%2020250721.pdf?ver=xJRQ8Dio23e_tBFhXmDKlg%3d%3d
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20Registirerungsformular%20HWBB%2020250721.pdf?ver=xJRQ8Dio23e_tBFhXmDKlg%3d%3d
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20Registirerungsformular%20HWBB%2020250721.pdf?ver=xJRQ8Dio23e_tBFhXmDKlg%3d%3d
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20WP-Beschreibung%20Hypo%20Bank%20Burgenland%2020250901.pdf?ver=8_dpj4a2xYD1zFr6vS4M3w%3d%3d
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20WP-Beschreibung%20Hypo%20Bank%20Burgenland%2020250901.pdf?ver=8_dpj4a2xYD1zFr6vS4M3w%3d%3d
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigungsfassung%20WP-Beschreibung%20Hypo%20Bank%20Burgenland%2020250901.pdf?ver=8_dpj4a2xYD1zFr6vS4M3w%3d%3d
https://www.bank-bgld.at/sprung/satzung
https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026

Anhang zum Konzernabschluss 2025 157-181

Bestatigungsvermerk 182-188

Jene Teile des Konzernabschlusses 2025, die in den vorstehenden Tabellen nicht explizit angefihrt sind,
werden durch Verweis in diese Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen und sind auch nicht Teil
dieser Wertpapierbeschreibung, da sie entweder fir Anleger nicht relevant oder bereits an einer anderen
Stelle in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung aufgenommene Information dieser Wertpapierbeschreibung widerspricht, hat
diese Wertpapierbeschreibung Vorrang.

Jene Teile der oben angeflihrten Dokumente, die ausdrticklich angefiihrt sind und durch Verweis gemaf
Artikel 19 (1) der Prospektverordnung aufgenommen sind, werden durch Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen und bilden einen integrieten Bestandteil dieser
Wertpapierbeschreibung, mit der Einschrankung, dass Aussagen in solchen Dokumenten fiir die Zwecke
dieser Wertpapierbeschreibung angepasst oder ersetzt werden, soweit eine Aussage in dieser
Wertpapierbeschreibung eine solche friihere Aussage entweder ausdriicklich oder schllissig anpasst
oder ersetzt. Jede auf diese Art angepasste oder ersetzte Aussage gilt nur in dem Male, in dem sie
angepasst oder ersetzt wurde, als Teil dieser Wertpapierbeschreibung.

Aufnahme durch Verweis gemaR Artikel 19 (1b) der Prospektverordnung

Gemal Artikel 19 (1b) der Prospektverordnung und zusatzlich zu den oben genannten Informationen
sind die folgenden Informationen durch Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen und bilden
einen integrierten Bestandteil dieser Wertpapierbeschreibung, sobald sie wahrend des zwdlfmonatigen
Gultigkeitszeitraums dieser Wertpapierbeschreibung auf der Website des Treugebers ,https://www.bank-
bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2026.pdf* verdffentlicht werden.

Gepriifter Konzernabschluss des Treugebers fiir das
Geschiftsjahr, das am 31.12.2026
geendet hat

(,Konzernabschluss 2026%)

Konzernbilanz

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Geldflussrechnung

Konzern-Eigenkapital-Veranderungsrechnung

Anhang zum Konzernabschluss 2026

Bestatigungsvermerk

Jene Teile des Konzernabschlusses 2026 (sobald dieser auf der Website des Treugebers veroffentlicht
ist) und, die in den vorstehenden Tabellen nicht explizit angefiihrt sind, werden durch Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen und sind auch nicht Teil dieser Wertpapierbeschreibung,
da sie entweder fir Anleger nicht relevant oder bereits an einer anderen Stelle in dieser
Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
aufgenommene Information dieser  Wertpapierbeschreibung widerspricht, hat diese
Wertpapierbeschreibung Vorrang.

Alle kunftigen gepriften Konzernabschlisse, die vom Treugeber verodffentlicht werden und geman Artikel
19 Absatz 1b der Prospektverordnung durch Verweis in diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen
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werden, stellen die gesetzlich vorgeschriebenen Konzernabschlisse des Treugebers dar, die geman
den fUr den Treugeber jeweils geltenden Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden, und werden
nicht speziell fur die Zwecke dieser Wertpapierbeschreibung erstellt. Etwaige Bestatigungsvermerke-
oder Prifberichte zu diesen Abschlissen, falls zutreffend, werden ebenfalls gemal den gesetzlichen
Verpflichtungen und nicht speziell flr die Zwecke dieser Wertpapierbeschreibung erstellt.

Jene Teile der oben angefuhrten Dokumente, die ausdrucklich angefuhrt sind und nach dem Datum
dieser Wertpapierbeschreibung gemafl Artikel 19 (1b) der Prospektverordnung durch Verweis
aufgenommen werden, gelten als in diesen Prospekt einbezogen und bilden einen integrierten
Bestandteil dieser Wertpapierbeschreibung, mit der Einschrdnkung, dass Aussagen in dieser
Wertpapierbeschreibung oder in einem Dokument, das gemaR Artikel 19(1) der Prospektverordnung
durch Verweis aufgenommen wurde, flr die Zwecke dieser Wertpapierbeschreibung als angepasst oder
ersetzt gilt, soweit eine Aussage in einem Dokument, das nach dem Datum dieser
Wertpapierbeschreibung gemal Artikel 19 (1b) der Prospektverordnung durch Verweis aufgenommen
wurde, eine solche friihere Aussage in dieser Wertpapierbeschreibung oder in einem Dokument, das
gemaly Artikel 19 (1) der Prospektverordnung durch Verweis aufgenommen wurde, entweder
ausdricklich, schlissig oder anderweitig anpasst oder ersetzt. Jede so angepasste oder ersetzte
Aussage gilt nur in dem Male, in dem sie angepasst oder ersetzt wurde, als Bestandteil dieser
Wertpapierbeschreibung.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen

Anhange

Benchmark-VO

BCBS

BRRD

BWG

CET1

CRD IV

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer Berechnung
der Zinstage, Berechnung des Jahres mit der tatsachlichen
Tageszahl (normales Jahr 365, Schaltjahr 366)

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen taggenau
berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360 Tagen
berlcksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365

Bundesgesetz vom 31. Mérz 1965 uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf’ Abschnitt VI.

Anhange zu der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der
Kommission vom 14. Marz 2019 in der geltenden Fassung.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 uUber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 i.d.g.F.

Basel Committee on Banking Supervision (der Basler
Ausschuss fur Bankenaufsicht) ist der wichtigste globale
Standardsetzer fur die aufsichtsrechtliche Regulierung von
Banken und bietet ein Forum fir die regelmafige
Zusammenarbeit in bankaufsichtlichen Fragen. Seine 45
Mitglieder setzen sich aus Zentralbanken und
Bankenaufsehern aus 28 Landern zusammen.

Bank Recovery and Resolution Directive, Richtlinie
2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012
des Europaischen Parlaments und des Rates Text von
Bedeutung fur den EWR i.d.g.F..

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
i.d.g.F.

meint Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemal Artikel 28 CRR.

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
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CRR

Depotgesetz

Emittentin

Endglltige Bedingungen
ESMA

EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EUR-Swap-Satz:

FMA
FMSG

following unadjusted

zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 lber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wien
und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fir jede einzelne Emission
unter dieser Wertpapierbeschreibung laut Abschnitt V.

European Securities and Markets Authority (Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde)

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
naturlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europédischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft
getretenen dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fir Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-Zinssatz. Die
Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative
Banken (EURIBOR Panel-Banken).

Ein fixer Zinssatz, den europaische Banken fir Gelder mit
bestimmten Laufzeiten Uber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um 11
Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle (ICE
Benchmark Administration Limited (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten Zinssatze von maligeblichen europaischen
Banken ermittelt. Die Quotierungen, die von 16 Banken
stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu dem diese Banken
im Internetbankenhandel einen Swap mit entsprechender
Laufzeit und entsprechendem Kapitalbetrag kaufen oder
verkaufen wirden. Als Basis dient der Sechs-Monats-
Euribor mit Ausnahme fir die Laufzeit von einem Jahr, hier
dient der Drei-Monats-Euribor als Basis.

Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090
Wien

Finanzmarktstabilitdtsgremium, Otto-Wagner-Platz 3, A-
1090 Wien

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche des Real-time Gross Settlement Systems des
Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem
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Gestionsrisiko

Hauptzahl- und Umtauschstelle

HYPO-BANK BURGENLAND AG

Hypo-Banken Osterreich
HYPO Banken-Sektor

HYPO BURGENLAND Gruppe
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

i.d.g.F.
ISIN
KMG 2019

Kuratorengesetz

Kuratorenerganzungsgesetz

MiFID Il

dazu (,T2“) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien gedffnet haben. Die Zinsperiode bleibt
jedoch unverandert (unadjusted).

Risiko der nicht auftragsgemalien Abwicklung des
Treuhandverhaltnisses zwischen der Emittentin und dem
Treugeber in Bezug auf die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere die
ordnungsgemafle Weiterleitung der treuhandig von den
Anlegern vereinnahmten Gelder an den Treugeber und der
vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und Kapital der
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen
erhaltenen Gelder an die Anleger durch die Emittentin als
Treuhanderin.

HYPO NOE Landesbank fur Niederosterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin
fur die gesamte Abwicklung der Zahlungsflisse unter den
Wandelschuldverschreibungen zustandig ist und bei
Ausubung des Wandlungsrechts durch den Anleiheinhaber
die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
tauscht.

HYPO-BANK BURGENLAND AG; Neusiedler StralRe 33 in
7000 Eisenstadt, Firmenbuchnummer 259167d.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin

Ein Sammelbegriff fiir die Hypo-Banken Osterreich, deren
Interessen durch den Fachverband der Landes-
Hypothekenbanken in der Wirtschaftskammer Osterreich
vertreten werden.

Der Treugeber und seine in die Konsolidierung der
Konzernbilanz einbezogenen Tochtergesellschaften.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

in der glltigen Fassung
International Securities ldentification Number
Kapitalmarktgesetz — KMG 2019, BGBI | Nr. 62/2019i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bucherliche Behandlung
der fur solche Teilschuldverschreibungen eingeraumten
Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874, i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit erganzende
Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI.
Nr. 48 und 49) betreffend die Vertretung der Besitzer von
Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament ubertragbaren Teilschuldverschreibungen
erlassen werden, RGBI. Nr. 111/1877, i.d.g.F.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU
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MREL

modified following adjusted

OeKB CSD

Prospekt-Verordnung

SRMR

StWbFG
T2

TEUR
Treugeber

Tier 1 (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

WAG 2018

Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten.

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag
und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes
Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit
sind und die Banken am Finanzplatz Wien ged6ffnet haben.
Die Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst
(adjusted).

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3, A-
1010 Wien. Tochtergesellschaft der Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft, die die Rolle des
heimischen Zentralverwahrers — Central Securities
Depository (CSD) vom Mutterunternehmen tbernommen
hat.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 i.d.g.F.

Single Resolution Mechanism Regulation, Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

das Real-time Gross Settlement System des Eurosystems
oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu

Tausend Euro

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Eisenstadt und der Firmenbuchnummer 259167d

.Kernkapital® Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapital),
Fonds flr allgemeine Bankrisken, einbehaltenen Gewinnen
und weiteren Bestandteilen (vgl Art 26 CRR)

,=Erganzungskapital®  Teil der  Eigenmittel eines
Kreditinstitutes bestehend aus dem Erganzungskapital, den
stillen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl Art 62
CRR).

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften
fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F.

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018 vom 26. Juli
2017, verdffentlicht im BGBI | Nr. 107/2017, i.d.g.F.
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Wandelschuldverschreibungen

Wertpapierbeschreibung

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Schuldverschreibungen, mit fixer oder variabler Verzinsung
mit Ruckzahlung zumindest zum Nennwert, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kénnen geman den Anleihebedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gewandelt (umgetauscht) werden.

Diese Wertpapierbeschreibung samt etwaigen Nachtragen
und der Verweisdokumentation.

Banken, die im Auftrag der Emittentin die, nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen, an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihren. Als
Zahlstelle fungieren die unter Definition ,Zahl- und
Einreichstellen® sowie ,Hauptzahl- und
Umtauschstelle angefiihrten Banken.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Neusiedler Strafte 33, 7000 Eisenstadt; Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralte 38, 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Meraner Stra’e 8, 6020 Innsbruck und
Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz

Unterzeichner
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