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HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Angebotsprogramm fiir
Schuldverschreibungen

Gemal den Bedingungen des in diesem Basisprospekt vom 30.7.2026 (einschlieflich etwaiger Nachtrage und Dokumente oder
Teile von Dokumenten, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen
Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen ("Programm") kann die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") (i) nicht nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred senior)
Schuldverschreibungen; (iii) nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldverschreibungen (die in (ii) und (iii) genannten
Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) dar);
(iv) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals ( Tier 2) gemaR Artikel 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung (idgF) (Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen; und
(v) gedeckte Schuldverschreibungen emittieren (zusammen die "Schuldverschreibungen”), und zwar mit fixer Verzinsung,
variabler Verzinsung, strukturierter Verzinsung und ohne laufende Verzinsung.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "7. Emissionsbedingungen" auf den Seiten 74 ff
beschriebenen und flr die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Bedingungen, die fiir die verschiedenen unter diesem
Programm begebenen Kategorien von Schuldverschreibungen in unterschiedlichen Optionen ausgestaltet sind
("Emissionsbedingungen"), die als vertragliche Bedingungen (Teil A) zusammen mit den in Teil B enthaltenen weiteren Angaben
die fiir eine Emission von Schuldverschreibungen maRlgeblichen endgtltigen Bedingungen ("Endgiiltige Bedingungen") bilden.
Die Endgiiltigen Bedingungen, welche ein Dokument gemaf Artikel 8 (4) der Verordnung (EU) 2017/1129 idgF (die
"Prospektverordnung") darstellen, sind auf den Seiten 165 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte
Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Schuldverschreibungen, einschliellich der genauen Bezeichnung, des
Gesamtnennbetrags, des Emissionspreises, der Verzinsung und bestimmter sonstiger Bestimmungen im Zusammenhang mit der
Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen. Die fiir eine Emission von Schuldverschreibungen
maRgeblichen Endglltigen Bedingungen werden der die Schuldverschreibungen verbriefenden Sammelurkunde (wie
nachfolgend definiert) beigefiigt.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 (6) der Prospektverordnung dar, wurde nach MaRgabe der
Anhénge 7, 14, 22, 23 und 28 des von der Europaischen Kommission am 7.5.2026 angenommenen Entwurfs zur Anderung der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 idgF iVm dem Public Statement vom 7.5.2026 der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities and Markets Authority - "ESMA") erstellt, von der 0Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA") in ihrer Funktion als zustéandige Behdrde gemaR der Prospektverordnung iVm dem
Kapitalmarktgesetz 2019 idgF gebilligt und auf der Website der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") veréffentlicht.

Die FMA billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstindigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaf
der Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht (i) als Bestidtigung der Qualitidt der Schuldverschreibungen,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, und (ii) als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts
ist, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fiir die Anlage
vornehmen.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustédndigen Behorde in der Bundesrepublik Deutschland und im GroRherzogtum
Luxemburg eine Bescheinigung Uber die Billigung dieses Prospekts zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt
gemal Prospektverordnung erstellt wurde ("Notifizierung"). Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren
zusténdigen Behérden von Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums ("EWR") Notifizierungen zu iibermitteln. Offentliche
Angebote der Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich, in der Bundesrepublik Deutschland und im GroRherzogtum
Luxemburg und jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt gliltig notifiziert wurde.

Die Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading Facility — "MTF") gefuhrten Vienna MTF, in den Freiverkehr der Borse Berlin, in den
Freiverkehr der Borse Frankfurt, in den Freiverkehr der Bérse Minchen, in den Freiverkehr der Bérse Stuttgart und/oder in den
Handel am MTF der Luxemburger Bérse (zusammen, die "MTFs") kann auf Initiative der Emittentin beantragt werden. Unter dem
Programm kénnen auch Serien von Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht in ein MTF einbezogen werden. In den
mafgeblichen Endgliltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in ein
MTF erfolgen soll oder nicht. Die Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd
Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID 11") ist nur nach vorheriger schriftlicher
Zustimmung der Emittentin zuldssig. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von Griinden zu
verwehren.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden Sammelurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde"),
die nach MaRRgabe der maRgeblichen Endglltigen Bedingungen entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem
spateren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, oder von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt wird, bis séamtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfllt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
effektiver Stiicke einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fiir 12 Monate giiltig. Die Giiltigkeit endet mit Ablauf des 2.8.2027. Die
Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle wichtiger neuer Umstinde, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn dieser Prospekt ungiiltig geworden ist.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen und
das mit ihnen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Schuldverschreibungen als
Anlageinstrument angesichts ihrer personlichen Umstinde und finanziellen Situation abwagen.
Schuldverschreibungen kénnen in einem hohen MaR mit Risiken behaftet sein, einschlieBlich des Risikos des
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des
Kaufpreises ihrer Schuldverschreibungen hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthalt der Abschnitt
"2. Risikofaktoren" auf den Seiten 12 ff.



ALLGEMEINE HINWEISE UND INFORMATIONEN

Allgemeine Hinweise

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin, die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung, beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Diese Informationen sind solange
gultig, als nicht aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder
einer wesentlichen Ungenauigkeit, ein Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht und gebilligt wurde.

Eine modglichst vollstdndige Information Uber die Emittentin und die Schuldverschreibungen der
Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt - erganzt um allféllige Nachtrage - in Verbindung mit
den durch Verweis in diesen Prospekt inkorporierten Informationen und den jeweils verdffentlichten
malgeblichen Endgtiltigen Bedingungen einer Serie von Schuldverschreibungen gelesen wird.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin
sowie die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin
zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin sollte ausschlieBlich auf
dem genauen Studium dieses Prospekts (einschlieRlich allfalliger Nachtrdge dazu und der durch
Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen
beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt
enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die
Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.
Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete
Berater des Anlegers.

Dieser Prospekt dient ausschlieRlich der Information potentieller Anleger. Bei den in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung zum An- oder
Verkauf oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen noch um eine Aufforderung bzw. eine
Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle
von Zweifeln Uber den Inhalt oder die Bedeutung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist
eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von
Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind von keiner
Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehdrde in Osterreich, in der Bundesrepublik Deutschland oder
im GroRBherzogtum Luxemburg oder einer Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.

Keine Person ist ermmachtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche doch
erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

AusschlieRlich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen
und in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen (einschlieRlich allfalliger Anhdnge) genannten
Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendétigten Informationen zur Verfiigung gestellt.

Die maligeblichen Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen
koénnen Legenden mit der Bezeichnung "MIFID Il Produktiberwachung" bzw. "UK MIFIR
Produktiberwachung" beinhalten, die die Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf die
Schuldverschreibungen und die geeigneten Kanale fiir den Vertrieb der Schuldverschreibungen
darstellen werden. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt
(ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung berticksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber, der der
MiFID Il bzw. dem FCA-Handbuch Conduct of Business Sourcebook (UK MiFIR Product Governance
Rules) unterliegt, fir die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung) und fiir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.

Potenzielle Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anleiheglaubigers und des Griindungsstaats der Emittentin auf die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen auswirken kdnnte. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten ihre Steuerberater in
Bezug auf die steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der Verdusserung der
Schuldverschreibungen konsultieren.
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Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Mit Ausnahme von Osterreich und Deutschland darf dieser Prospekt in keinem Staat veroffentlicht
werden, in dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick
auf ein Offentliches Angebot bestehen oder bestehen koénnten, die einer Verdffentlichung oder einem
Angebot der Schuldverschreibungen entgegenstehen kénnten.

Die Emittentin sichert zu und erklart, dass sie alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften einhalten
wird, die in einer Rechtsordnung gelten, in der sie Schuldverschreibungen kauft, anbietet, verkauft oder
liefert oder diesen Prospekt oder Angebotsunterlagen besitzt oder verteilt, und dass sie jede
Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis einholen wird, die fur den Kauf, das Angebot, den Verkauf
oder die Lieferung von Schuldverschreibungen durch sie gemaR den geltenden Gesetzen und
Vorschriften in jeder Rechtsordnung, der sie unterliegt oder in der sie solche Kaufe, Angebote, Verkaufe
oder Lieferungen vornimmt, erforderlich sind, und dass die Emittentin daflir verantwortlich ist.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden auch nicht gemal den anwendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Australien,
Kanada oder Japan registriert und durfen nicht an Personen, die in den Vereinigten Staaten von
Amerika, Australien, Kanada oder Japan ansassig sind, angeboten oder verkauft werden.

Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des EWR (jeweils ein "MaBgebliches Land") sichert die Emittentin zu
und erklart, dass sie kein 6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des in
diesem durch die mafigeblichen Endgulltigen Bedingungen erganzten Prospekis sind, in diesem
MaRgeblichen Land unterbreitet hat und unterbreiten wird. Unter folgenden Bedingungen kann ein
offentliches Angebot der Schuldverschreibungen jedoch in einem Malgeblichen Land erfolgen:

(a) ab dem Tag der Veréffentlichung des Prospekt, der von der FMA gebilligt wurde oder die
zustdndige Behdrde in einem anderen EWR-Staat durch die FMA von der Billigung
unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit der
Prospektverordnung erganzt wurde und vorausgesetzt, dass das prospektpflichtige Angebot
nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende im Prospekt angegeben
wurde, und nur, sofern die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflichtigen
Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung
sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (die keine
qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der Einholung der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir dieses Angebot
bestellten Anbieters bzw. Anbieter; oder

(d)  zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 Abs 4 der Prospektverordnung vorgesehenen
Umstanden,

vorausgesetzt, dass die Emittentin flr ein solches Angebot von Schuldverschreibungen verpflichtet
ist, einen Prospekt gemal Artikel 3 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
gemal Artikel 23 der Prospektverordnung zu veroéffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot der
Schuldverschreibungen" in Bezug auf Schuldverschreibungen in einem MaRgeblichen Land eine
Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung jener
Schuldverschreibungen zu entscheiden. Der Begriff "Prospektverordnung"” bezeichnet die
Europaische Verordnung (EU) 2017/1129 idgF. Bitte beachten Sie auch den nachfolgenden Abschnitt
"Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europ&ischen Wirtschaftsraum".

Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Européischen Wirtschaftsraum

Sofern in den mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben, sichert die Emittentin zu und erklart,
dass sie keine Schuldverschreibungen, die Gegenstand des in diesem durch die mafligeblichen
Endgiltigen Bedingungen erganzten Prospekts vorgesehenen Angebots sind, einem Kleinanleger im
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EWR angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfligung gestellt hat und nicht anbieten, verkaufen
oder anderweitig zur Verfigung stellen wird. Fir die Zwecke dieser Bestimmung:

(@) bezeichnet der Begriff "Kleinanleger" eine Person, die einer (oder mehrere) der folgenden
Punkte ist:

(i) ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs 1 Nummer 11 der MiFID II; oder

(i)  ein Kunde im Sinne der Versicherungsvertriebsrichtlinie, wenn dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs 1 Nummer 10 der MiFID Il eingestuft
werden wirde; und

(iii)  kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverordnung; und

(b) der Begriff "Angebot" umfasst die Ubermittlung ausreichender Informationen iber die
Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Schuldverschreibungen in jeglicher Form und
auf jeglichem Wege, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die
Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Vereinigtes Kénigreich
Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich

Sofern in den mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben, sichert die Emittentin zu und erklart,
dass sie keine Schuldverschreibungen, die Gegenstand des in diesem durch die mafligeblichen
Endgiltigen Bedingungen erganzten Prospekts vorgesehenen Angebots sind, einem Kleinanleger im
Vereinigten Konigreich angeboten, verkauft, vertrieben oder anderweitig zur Verfiigung gestellt hat und
nichtanbieten, verkaufen, vertreiben oder anderweitig zur Verfigung stellen wird. Fir die Zwecke dieser
Bestimmung:

(a) bezeichnet der Begriff "Kleinanleger" eine Person, die entweder eine (oder beide) der Folgenden
ist:
(i) kein professioneller Kunde im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU)

Nr. 600/2014, wie sie aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 (EUWA) Teil
des nationalen Rechts geworden ist; oder

(i)  kein qualifizierter Anleger im Sinne von Anhang 1 Absatz 15 zu den Public Offers and
Admissions to Trading Regulations 2024 ist; und

(b) der Begriff "Angebot" umfasst die Ubermittlung ausreichender Informationen Uber die
Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Schuldverschreibungen in jeglicher Form und
auf jeglichem Wege, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die
Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Sonstige regulatorische Beschrdnkungen
Jeder Anbieter verpflichtet sich und sichert gegentber der Emittentin zu, dass:

(a) er eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von Section 21
Financial Promotion) des Financial Services and Markets Act 2000, idgF ("FSMA")
ausschlieBlich weitergegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche Weitergabe
veranlasst hat oder veranlassen wird, die er im Zusammenhang mit der Emission oder dem
Verkauf der Schuldverschreibungen unter Umstanden erhalten hat, unter denen Section 21
(1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist; und

(b) er alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA in Bezug auf all seine Handlungen im
Zusammenhang mit Schuldverschreibungen im Vereinigten Kénigreich, aus dem Vereinigten
Kdnigreich oder anderweitig mit Bezug zum Vereinigten Konigreich eingehalten hat und
einhalten wird.

Vereinigte Staaten von Amerika

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika veroffentlicht oder weitergegeben
werden. Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind und werden
auch in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 idgF ("Securities Act")
registriert. Die Schuldverschreibungen diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika nicht
angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es handelt sich um bestimmte Transaktionen, die von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act ausgenommen sind. Weder die Emittentin noch
ein Vertreiber (distributor) diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten Schuldverschreibungen anbieten
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oder verkaufen, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit Regel 903 der Regulation S des
Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S
zugewiesene Bedeutung.

Inhaberschuldverschreibungen unterliegen den Anforderungen des U.S.-Steuerrechts und dirfen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Territorien oder an U.S.-Personen
angeboten, verkauft oder geliefert werden, auf’er im Rahmen bestimmter Transaktionen, die geman
den Vorschriften des U.S.-Treasury Department zulassig sind. Weder die Emittentin noch ein Vertreiber
durfen die Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission direkt oder
indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Territorien anbieten, verkaufen oder
liefern. Dartiber hinaus dirfen weder die Emittentin noch ein Vertreiber im Zusammenhang mit der
urspriinglichen Emission der Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen
Kaufer kommunizieren, wenn sich die Emittentin, der Vertreiber oder der potenzielle Kaufer innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Territorien befindet, und dirfen ihre U.S.-
Niederlassung nicht anderweitig in das Angebot oder den Verkauf der Schuldverschreibungen
einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue
Code von 1986 und den darunter erlassenen Vorschriften des U.S.-Treasury Department zugewiesene
Bedeutung.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter "2. Risikofaktoren" und an weiteren Stellen Aussagen, die
zukunftsgerichtete Aussagen ("zukunftsgerichteten Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden
kénnen. In manchen Fallen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von

zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben”, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten"”,
"beabsichtigen”, "abzielen", "kdnnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen
Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch
die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen, zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden.
Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese
Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, sie stellen jedoch keine Vorhersagen

dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieen alle Themen ein, die keine
historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen
Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschaftstatigkeit, die finanzielle
Lage, die Liquiditat, den Ausblick, das Wachstum, die Strategien und die Dividendenpolitik sowie den
Wirtschaftszweig und die Méarkte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen
zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf
Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kdnnen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kinftigen Wertentwicklung. Potentielle
Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kdnnen daflir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertragen, Wertentwicklungen
oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden,
unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden unter "2. Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder
sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen
Ertrage wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen
abweichen oder zur Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots der Schuldverschreibungen.

Nachtrag zu diesem Prospekt

Gemal Artikel 23 der Prospektverordnung hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand, jede
wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die
zwischen der Billigung dieses Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der
Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag
zu diesem Prospekt zu nennen.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Woérter und Ausdriicke, die im
Abschnitt "7. Emissionsbedingungen” definiert sind, haben in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung,
wenn sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin
Beschreibung

Emissionsvolumen

Arten von
Schuldverschreibungen

(Erst-)Emissionspreis

Form der
Schuldverschreibungen

Wahrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung

Vorzeitige Riickzahlung

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen

Die  Volumina der einzelnen Emissionen von
Schuldverschreibungen ergeben sich aus den maRgeblichen
Endgtltigen Bedingungen.

Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht
nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) bevorrechtigte nicht
nachrangige (preferred senior) Schuldverschreibungen;
(i) nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen (die in (i) und (i) genannten
Schuldverschreibungen  stellen  berlicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) dar);
(iv) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier2) gemall  Artikel 63 CRR
darstellen; und (v) gedeckte Schuldverschreibungen, und
zwar mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, strukturierter
Verzinsung und ohne laufende Verzinsung.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder
abzlglich eines Disagios oder zuziiglich eines Agios begeben
werden. Im Falle von Daueremissionen wird der (Erst-
)JEmissionspreis in den malgeblichen Endgultigen
Bedingungen angegeben und kann danach laufend an die
jeweiligen Marktbedingungen angepasst werden. Eine
allfallige Gebulhr/Serviceentgelt ist in den mafgeblichen
Endglltigen Bedingungen angegeben.

Jede Schuldverschreibung lautet auf den Inhaber und jede
Serie von Schuldverschreibungen ist durch eine auf den
Inhaber lautende Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die von der oder fiur die Emittentin unterzeichnet wird. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro oder eine andere
Wahrung, wie in den mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
bezeichnet.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen werden in Stlickelungen, wie in
den maldgeblichen Endgiiltigen Bedingungen beschrieben,
begeben.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen (ausgenommen
Nullkupon-Schuldverschreibungen) erfolgt in
Ubereinstimmung mit den malBgeblichen Endglltigen
Bedingungen.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist mdglich, wenn dies in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen ausdriicklich
angefiihrt ist. Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger ist moglich, wenn dies in den mafigeblichen
Endgultigen Bedingungen ausdrucklich vorgesehen ist.



Rang von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen

Rang von bevorrechtigten
nicht nachrangigen (preferred
senior)
Schuldverschreibungen

Rang von nicht
bevorrechtigten (non-
preferred senior)
Schuldverschreibungen

Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden oder wegen
geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags (wenn dies in
den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen ausdriicklich
vorgesehen ist) im Fall von bevorrechtigten nicht
nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen,
nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ist moglich, sofern die in den
mafgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Voraussetzungen erflllt wurden.

Die nicht nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und
sollen als bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im
Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit
Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emittentin fur
die MREL Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen
jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Die  nicht  bevorrechtigten  (non-preferred  senior)
Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte
Verbindlichkeiten  der  Emittentin  und sollen als
bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des
Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR) der Emittentin flr
die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Ma3gabe, dass
Anspriiche unter den nicht bevorrechtigten (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen im Fall eines regularen
Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(a) nachrangig gegeniber allen anderen gegenwartigen
oder  zukinftigen  unbesicherten und  nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die nicht die Kriterien fiir Schuldtitel
gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b)  gleichrangig: (i) untereinander; und (i) mit allen
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien
fir Schuldtitel gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG
erfullen (ausgenommen nicht nachrangige Instrumente
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig
oder nachrangig gegenuber den nicht bevorrechtigten
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegenlber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und
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Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder
zukunftigen Anspriichen aus: (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemafd Artikel 28 CRR der
Emittentin;  (ii) Instrumenten  des  zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR
der Emittentin; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR der
Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem
Hinweis auf die Nachrangigkeit der nicht bevorrechtigten
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen gemaf § 131
Abs 3 BaSAG.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, jedoch mit der Maligabe, dass Anspriiche unter
den nachrangigen Schuldverschreibungen im Fall der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin und soweit die
nachrangigen Schuldverschreibungen (zumindest teilweise)
als Eigenmittelposten anerkannt werden:

(@) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder
zukunftigen Ansprichen aus (i) unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) Instrumenten
bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf
Artikel 72b CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus
Eigenmittelposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten  der
Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen
Bedingungen oder gemal zwingender gesetzlicher
Bestimmungen einen hoheren Rang als die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt
haben oder bestimmungsgemaf haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (i) mit allen
anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2
Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten
oder  Verbindlichkeiten = der  Emittentin sind
(ausgenommen  nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den nachrangigen
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber
als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder
zuklnftigen Ansprichen aus: (i) Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kemkapitals
(Common Equity Tier 1) gemal Artikel 28 CRR der
Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nachrangig gegenuber den nachrangigen
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber
als nachrangig bezeichnet werden.
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Rang von gedeckten
Schuldverschreibungen

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Koordinatoren / Platzeure

Die gedeckten Schuldverschreibungen begrinden direkte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen
gedeckten Schuldverschreibungen desselben
Deckungsstocks der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem
Recht unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur
Folge hatte.

AusschlieBlich zustandig fir sdmtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstigen Verfahren sind die fiir 7000 Eisenstadt, Osterreich
in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte bzw. die
jeweils in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen
angegebenen in Handelssachen sachlich zustandigen
Gerichte. Verbraucher im Sinne des 0sterreichischen
Konsumentenschutzgesetzes idgF kdnnen ihre Anspriiche
auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend
machen.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure fur die
Emittentin bei der Emission der Schuldverschreibungen tatig.
Allenfalls kiinftig bestellte Koordinatoren und/oder Platzeure
werden in den maflgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
offengelegt.
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2. RISIKOFAKTOREN

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") sollten sich vor einer
Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen sorgfaltig mit den nachfolgend
beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vertraut
machen. Potentielle Anleiheglaubiger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken nicht alle die Emittentin betreffenden Risiken umfassen. Die Emittentin
beschreibt in diesem Abschnitt nur die im Zusammenhang mit ihnrer Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage
und ihren Zukunftsaussichten derzeit fiir sie erkennbaren und von ihr als wesentlich und spezifisch
erachteten Risiken. Zuséatzliche, fir die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von ihr nicht als
wesentlich und spezifisch eingestufte Risiken kdnnen durchaus bestehen und jedes dieser Risiken kann
die unten beschriebenen Auswirkungen haben.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses
Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlieBlich Finanzberater, Wirtschaftsprifer,
Steuer- und Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Jeder der in diesem Abschnitt 2.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunftsaussichten haben, die
wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital und Zinsen (falls anwendbar)
an die Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kénnen. Darliber
hinaus kann sich jeder der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ auf den Kurswert der
Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen
auswirken, wodurch fir die Anleiheglaubiger ein Teil- oder Totalverlust ihrer Anlage eintreten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Risikofaktoren ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann. Die meisten dieser
Risikofaktoren sind Ungewissheiten, die eintreten kdnnen oder auch nicht. Nachstehend
veranschaulicht die Emittentin ihre Sichtweise zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts solcher
Ungewissheiten zum Datum dieses Prospekts.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Risikofaktoren die wesentlichen
Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen darstellen, allerdings kénnen auch andere
Ursachen, die fur die Emittentin aufgrund der aktuell verfigbaren Informationen nicht erkennbar oder
von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen von Kapital und Zinsen (falls anwendbar) aufgrund oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft. In jeder der
folgenden Kategorien werden die wesentlichsten Risikofaktoren in einer Reihenfolge angeflhrt, die
mit der Bewertung ihrer Wesentlichkeit ibereinstimmt:

2.1.1. Risikofaktoren in Bezug auf das Kreditrisiko der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen bzw. Verpflichtungen nicht (vereinbarungsgeman) erfiillen (Kredit-
bzw. Kontrahentenrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenparteirisiken (den sogenannten Kontrahentenrisiken)
ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin oder anderen Gesellschaften der HYPO BURGENLAND
Gruppe Geld, Wertpapiere oder andere Vermogenswerte schulden, sind unter besonderen
Umstanden aufgrund von Insolvenz, Liquiditatsmangel, wirtschaftlichen Abschwingen oder
Wertverlusten von Immobilien oder Betriebsunterbrechungen nicht in der Lage, ihren Zahlungs-
oder sonstigen Verpflichtungen nachzukommen. Das Schlagendwerden von Kontrahentenrisiken
kann die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen. Auch steigende Preise fiir Energie und
andere Konsumguter und Dienstleistungen, wie sie aktuell aufgrund der Kriege in der Ukraine und im
Iran und ihrer Auswirkungen zu beobachten sind, kdnnen zu einer Verschlechterung der finanziellen
Situation der Kunden der Emittentin fUhren. In der Folge kann es zu einer Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit der Kunden der Emittentin sowie zu keiner Erfillung von Vemflichtungen gegeniber
der Emittentin kommen und sich somit wesentlich negativ auf die Risikokosten der Emittentin auswirken.
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Die Emittentin hat aufgrund ihres Geschaftsmodells einen Schwerpunkt in Immobilienfinanzierungen.
Zum Datum dieses Prospekis herrschen schwierige Marktbedingungen bei Immobilien aufgrund
gestiegener Zinsen, gestiegener Baukosten und hoher Inflation, die zu wahrnehmbaren Anderungen
und Marktanpassungen fiihren. Wenige Immobilientransaktionen sind zum Datum dieses Prospekts zu
beobachten. Insbesondere Gewerbeimmobilien in schlechteren Lagen kommen unter Druck. Diese
Umstande kénnen zu Abwertungen von Immobilien fiihren. Es besteht daher ein gesteigertes Risiko
bezilglich notleidender Immobilienkredite, das sich wesentlich negativ auf die Risikokosten der
Emittentin auswirken kann.

Es besteht fiir die Emittentin das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaBnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko).

Die Emittentin ist durch Geschafte mit Kunden in Ungarn und der Slowakei auch einem Landerrisiko
ausgesetzt. Landerrisiko wird bei der Emittentin in Anlehnung an die aufsichtsrechtlichen Vorgaben
definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalle s bedingt durch hoheitliche Malinahmen
eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche
MaRnahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche
Wertberichtigungen kdnnen die Geschaftsergebnisse der Emittentin erheblich negativ beeinflussen
und zu zusatzlichen Anforderungen an ihre Eigenmittelunterlegung fiilhren. Das besondere
Landerrisiko fir die Emittentin mit Ungarn und der Slowakei umfasst neben realwirtschaftlichen
Risiken aufgrund von Bonitatsverschlechterungen und Zahlungsausfall auch noch samtliche
politischen, rechtlichen, volkswirtschaftlichen, gesellschaftlichen und sozialen Risiken. Damit ist ein
Kreditausfall eines ungarischen bzw. slowakischen Kontrahenten mit Blick auf die
Sicherheitenverwertung, Ausfallwahrscheinlichkeit, Bonitatsverschlechterung, etc. von der
Emittentin besonders vorsichtig zu bewerten. Die von der Emittentin verfolgten Strategien flir das
zukunftige Wachstum auBerhalb Osterreichs, insbesondere in Ungarn und der Slowakei, beruhen
auf bestimmten Annahmen Uber die Entwicklung der wirtschaftlichen und sonstigen oben
angefuhrten Rahmenbedingungen in diesen Landern. Sollten diese Annahmen nicht in der von der
Emittentin prognostizierten Weise eintreten, kann dies nachteilige Auswirkungen durch
Abschreibungserfordernisse bzw. Vorsorgenbildungen auf die Emittentin haben.

2.1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass sich aufgrund der Abhangigkeit der Emittentin vom
Geschaftsverlauf wesentlicher Gesellschaften der HYPO BURGENLAND Gruppe ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Ertragslage der Emittentin ergibt.

Die Emittentin steht an der Spitze der HYPO BURGENLAND Gruppe. Zum bilanziellen
Konsolidierungskreis gehéren die wesentlichen Beteiligungen Schelhammer Capital Bank AG und
Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft.

In der Rolle der Emittentin als Konzernmutter und federflihrende Vertrags- und Vertriebspartnerin
ist der Geschaftsverlauf der HYPO BURGENLAND Gruppe insgesamt, bzw. der einzelnen
Gesellschaften in der HYPO BURGENLAND Gruppe, fir den Geschaftserfolg der Emittentin
ausschlaggebend. Sollten die Ertrage aus dem Bankgeschaft der Emittentin bzw. der HYPO
BURGENLAND  Gruppe in  Zukunft durch Verschlechterung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen sowie aufgrund von Verwerfungen auf den Finanz- und Kapitalmarkten nicht
auf dem bisherigen Niveau gehalten werden kénnen bzw. potenzielle Wertverluste aufgrund von
Dividendenausfall, Teilwertabschreibungen und VerauRerungsverlusten eintreten, so kann sich
daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Ertragslage der Emittentin ergeben und sich
negativ auf Marktpreis und Handelskurs der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger
aus den Schuldverschreibungen auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder  zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfiillen kann (Liquiditatsrisiko).

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin
besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erflillen kann. Liquiditatsrisiken
kénnen bei der Emittentin insbesondere im Falle einer Inkongruenz von Zahlungseingdngen und
Zahlungsausgangen schlagend werden. Das Versaumnis, diese Risiken adaquat zu identifizieren
und zu steuern, kann die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden,
erheblich negativ beeinflussen.
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Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Verfiigbarkeit kostengiinstiger
Refinanzierungsmoglichkeiten (Refinanzierungsrisiko).

Die  Wirtschaftlichkeit der Emittentin  hadngt vom Zugang zu  Kkostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Die Fahigkeit der Emittentin glnstige wirtschaftliche
Bedingungen zur Begebung von Schuldverschreibungen an nationalen und internationalen
Kapitalmarkten auch in Zukunft vorzufinden, hangt einerseits von der Geschéaftsentwicklung der
Emittentin ab, andererseits aber auch von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der
Verfugbarkeit liquider Mittel oder der Lage anderer Finanzinstitute, die aufBerhalb des
Einflussbereiches der Emittentin liegen. Dies kann, falls es der Emittentin nicht gelingt, sich
kostengunstig zu refinanzieren, wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihr Zinsergebnis und
somit auf ihre Ertragslage haben und damit auf ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die
Schuldverschreibung zu leisten.

Zudem verflgt die Emittentin Uber Kreditratings der Kreditratingagenturen Scope Ratings GmbH
("Scope Ratings") und Moody's Deutschland GmbH ("Moody's"). Die Kreditratings stellen eine
anhand von Bonitatskriterien vorgenommene Einschatzung der Kreditratingagenturen Uber die
Kreditwiirdigkeit der Emittentin und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsverzugs oder
Zahlungsausfalls der Emittentin dar. Eine Herabstufung (downgrading) oder gar Aussetzung oder
Zurickziehung des Kreditratings wirde die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin, insbesondere
durch die Erhoéhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten, reduzieren. Sie kénnte den Kreis
potenzieller Geschéaftspartner und damit den Zugang zu liquiden Mitteln einschranken, zum
Entstehen neuer oder zur Falligstellung bestehender Verbindlichkeiten oder zur Verpflichtung zur
Bestellung von Sicherheiten flihren. Eine Herabstufung der Kreditratings der Emittentin kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf ihre Refinanzierungskosten und die gesamte Beziehung zu
Investoren und Kunden der Emittentin haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der
Emittentin kann erschwert werden und die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin auf den Markten
kann so stark beeintrachtigt werden, dass die Fahigkeit, profitabel zu arbeiten, erschwert wird.

Aufgrund von Anderungen der Marktpreise kdnnen bei der Emittentin Verluste entstehen
(Marktrisiko).

Die Emittentin ist dem Marktrisiko ausgesetzt, wodurch aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinsséatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremden
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, bei der Emittentin Verluste
entstehen. Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hangen im weiteren Sinn wesentlich von diesen
Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mogliche negative Wertveranderungen von
Positionen des Handels- bzw. Bankbuches der Emittentin. Das Schlagendwerden dieser
Marktrisiken kann dariiber hinaus nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage nach den von der
Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten haben und zu erhéhten Kosten fiir
die Kapital- und Liquiditatsausstattung der Emittentin fiihren.

Eine Inanspruchnahme der Kapital- und/oder Héchststandsgarantien kann aufgrund einer
Kursverschlechterung der zugrundeliegenden Fonds die Bildung bilanzieller
Risikovorsorgen erfordern.

Die Emittentin hat flr bestimmte Produkte, die von Versicherungen vertrieben werden,
Kapitalgarantien ibernommen. Ein besonderer Stellenwert kommt im Rahmen der Kapitalgarantien
der "Pramienbeginstigten Zukunftsvorsorge" ("PZV") zu, da die Emittentin im Rahmen des
Veranlagungsproduktes PZV die Kapitalgarantie nach den gesetzlichen Vorgaben (§ 108 Abs 1 Z
3 EStG) ubernommen hat. Ebenso hat die Emittentin Kapitalgarantien fir die "Fondsgebundene
Lebensversicherung" ("FLV") Ubernommen. Im Rahmen dieser Kapitalgarantien garantiert die
Emittentin in der PZV, dass ihrem Kunden zumindest die eingezahlten Betrage zuzuglich der
staatlichen Forderung ausbezahlt werden. In der FLV wurden Kapitalgarantien und
Hoéchststandsgarantien von der Emittentin ibernommen. Kapitalgarantien kénnen fiir die Emittentin
schlagend werden, sofern der Marktwert des jeweils zugrundeliegenden Fonds bei Ablauf der
Mindestbindefrist unter dem garantierten Nominale liegt. Im Risikomanagement der Emittentin steht
das Risiko aus den Kapitalgarantien entsprechend verstarkt im Fokus. Die Inanspruchnahme aus
den Kapital- und/oder Hochststandsgarantien kann aufgrund einer Kursverschlechterung der
zugrundeliegenden Fonds die Bildung bilanzieller Risikovorsorgen bei der Emittentin erfordern.
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Es besteht das Risiko, dass es aufgrund von Verlusten bei Handelsbuchgeschiften zu einer
wesentlichen Verschlechterung der Ertragslage der Emittentin kommt.

Die Emittentin hat im Jahr 2019 den neuen Geschéaftsbereich "CAPITAL MARKETS" geschaffen.
Ziel dieses Geschaftsbereichs ist es durch das kurzfristige Eingehen von Handelsbuchpositionen
im Fixed Income Bereich Ertrage aus Kursschwankungen zu generieren. Auch das Treasury der
HYPO Burgenland Gruppe (Konzern-Treasury) darf Handelsbuchpositionen (Zins-, Devisen- und
Wertpapierpositionen) eingehen. Es besteht flir die Emittentin das Risiko, dass auf Grund
ungunstiger Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen einerseits die
geplanten Ertragsziele nicht erreicht werden und andererseits durch den Eintritt unerwarteter
Verluste aus eingegangenen Handelsbuchpositionen es zu einer wesentlichen Verschlechterung
der Ertragslage der Emittentin kommt.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen der Emittentin oder aufgrund externer Ereignisse kann es zum Eintritt
unerwarteter Verluste kommen (operationales Risiko).

Unter dem operationalen Risiko wird bei der Emittentin das Risiko nachteiliger Effekte durch
menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstiger Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden (zB Ausfélle
von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle).

In der HYPO BURGENLAND Gruppe sind Konzernfunktionen in Stabs- und Serviceabteilungen
operativ bei der Emittentin oder der GBG Service GmbH, deren einzige Gesellschafterin die
Emittentin ist, angesiedelt, die einerseits alle Konzernbanken von der Emittentin ausgehend
servicieren sowie andererseits fur externe Unternehmen Dienstleistungen durchfihren. Die mit der
Auslagerung Ubernommenen Serviceleistungen und damit verbundenen operationellen Risiken
kénnen bei Eintritt einer zum Datum dieses Prospekts nicht vorhersehbaren Situation bzw. bei
Schlagendwerden von zum Datum dieses Prospekis unabsehbarer und infolgedessen nicht
vermeidbarer Risiken dazu fihren, dass unerwartete Verluste eintreten bzw. entsprechende
Vorsorgen zu bilden sind und das Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen.

Ausfille, Unterbrechungen und Sicherheitsliicken kénnen zu wesentlich nachteiligen
Auswirkungen auf die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiithren (IT-Risiko).

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem MaRe von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsliicken kénnen
negative Auswirkungen auf Systeme der Emittentin fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung haben. Ein temporares Herunterfahren der
Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fir
Wiederherstellung und Uberprifung der Daten bei der Emittentin verursachen. Die zunehmend
hochentwickelten IT-Systeme der Emittentin sind anfallig fir verschiedene Probleme, wie
beispielsweise Viren, Hacking und physische Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw.
Hardwareprobleme. Das Schlagendwerden des IT-Risikos kann in weiterer Folge zu
Reputationsschaden flihren. Weiters kann der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der
Emittentin vortbergehend oder dauerhaft beeintrachtigt werden und dadurch kann die Emittentin
einen Teil ihres Geschafts verlieren und Ertragseinbuf3en erleiden.

Aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation kann die Emittentin einen Verlust von Marktanteilen erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Burgenland, die angrenzenden
Bundeslander Niederdsterreich, Steiermark, Wien und nach Ubernahme des Filialgeschaftes im
September 2024 der Austrian Anadi Bank AG ("Anadi") auch Karnten, sowie den westungarischen
und westslowakischen Raum mit Fokus auf das Universalbankgeschéaft. Eine Tochtergesellschaft
der Emittentin ist als Privat- bzw. Investmentbank im gesamten 6sterreichischen Bundesgebiet,
eine Zweigniederlassung der Emittentin ist im westungarischen Raum im Bereich Aktivgeschaft
tatig. Im Februar 2026 wurde die Anadi zur Ganze von der Emittentin Gbernommen und ist nun
deren hundertprozentige Tochtergesellschaft. Anadi ist insbesondere als Bankenpartner von
Gebietskoérperschaften und anderer Rechtstrager des offentlichen Rechts in Karnten, sowie im
Bereich Immobilienfinanzierungen und als Direktbank im gesamten 6sterreichischen Bundesgebiet
vertreten. Die Emittentin ist damit mit Schwerpunkt in einem schwierigen wirtschaftlichen
Heimatmarkt (Osterreich) tatig. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich
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verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich, kann durch
den Verlust von Marktanteilen die Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

2.1.3 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der

Emittentin

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.

Als dsterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend dndern, umfangreicher und strenger
werden.

EU Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten
(einschlieBlich der Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit
aus dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
besteht.

Am 19.6.2024 wurde ein Paket von Uberarbeitungen in der CRR und der Richtlinie 2013/36/EU
idgF (Capital Requirements Directive — "CRD") ("EU Bankenpaket") im Amtsblatt der EU
verdffentlicht. Die meisten dieser neuen Vorschriften gelten seit dem 1.1.2025 (mit mehrjahrigen
Ubergangsbestimmungen fiir den Output Floor und einige andere Bestimmungen sowie die
Umsetzung der "Grundlegenden Uberarbeitung des Handelsbuchs" (fundamental review of the
trading book — FRTB), die auf 2027 verschoben wurde).

Dieses EU Bankenpaket umfasst die folgenden Legislativvorschlage:

o Umsetzung von Basel Il (fiir Details siehe den Abschnitt "Uberarbeitete BCBS Standards"
unten);

. Nachhaltigkeit; und
° Starkere Instrumente flr die Aufsicht.

Mit der geanderten CRD (CRD VI) werden weitere Erweiterungen eingefihrt, darunter die
Einbeziehung von ESG-Faktoren und Krypto-Assets in das Risikomanagement.

Zusatzlich hat am 18.4.2023 die Europaische Kommission einen Vorschlag zur Anpassung und
weiteren Starkung des bestehenden EU-Rahmens fir das Krisenmanagement und die
Einlagensicherung von Banken ("CMDI") angenommen, der darauf abzielt, die Kriseninstrumente
zur Bewaltigung von Bankenausfallen zu verbessern und den Abwicklungsbehdrden noch
wirksamere Instrumente zu gewahren, um sicherzustellen, dass die Einleger im Falle einer Krise
und wenn die Finanzstabilitat auf dem Spiel steht, ausreichend geschiitzt sind. Der Kernteil dieser
Reform besteht aus drei Legislativvorschldgen zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU idgF
(Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"), der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF
(Single  Resolution Mechanism Regulation - "SRMR") und der Richtlinie Uber
Einlagensicherungssysteme (Richtlinie 2014/49/EU idgF). Ein Teil der CMDI Uberprifung, der
aus Anderungen der Verordnung (EU) 2022/2036 (der so genannten "Daisy-Chain-Verordnung")
besteht, wurde in einem beschleunigten Verfahren durch eine Anderungsrichtlinie (Richtlinie (EU)
2024/1174, die sogenannte "Daisy-Chain-Richtlinie") vom Europaischen Parlament und vom Rat
angenommen und wurde im Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht. Im Marz 2026
haben sowohl der Rat der EU als auch das Europaische Parlament die Gesetzgebung zur Reform
des CMDI Rahmenwerks verabschiedet, welche am 20.4.2026 im Amtsblatt der Europaischen
Union verodffentlicht wurden und am 10.5.2026 in Kraft treten werden. Die EU Mitgliedstaaten
haben bis 11.5.2028 Zeit, die Anderungen in der DGSD und der BRRD umzusetzen. Die
Anderungen in der SRMR gelten ab 11.6.2026 bzw. 11.5.2028.

Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017, am 11.12.2018 und am 14.1.2019 veréffentlichte der Basler Ausschuss flr
Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") Uberarbeitete Standards
seines internationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks flr Kreditinstitute. Innerhalb der EU
muissen die Uberarbeiteten Normen in EU-Recht umgesetzt werden, um anwendbar zu sein.
Diese Basel llI-Reformen beinhalten die folgende Malnahme, die ein spezifisches und
wesentliches Risiko fir die Emittentin darstellt, falls sie in EU-Recht umgesetzt wird:
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Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir die
Berechnung von Kreditrisiken.

Am 27.3.2020 wurden die Umsetzungstermine fir die Gberarbeiteten BCBS Standards auf den
1.1.2023 verschoben und werden schrittweise tber einen Zeitraum von finf Jahren eingefihrt.

Am 7.12.2017 veroffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier betreffend die
aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisikopositionen, die fir die Emittentin zu
héheren Risikogewichten fiir bestimmte Staatsrisikopositionen fiihren wiirde.

Zudem verodffentlichte das BCBS am 31.3.2021 Dokumente betreffend die Grundsatze fir
operationelles Risiko und operationelle Resilienz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch das
laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder gednderten Anforderungen und Vorschriften,
verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fur die Emittentin und deren (tatsachliche oder
auch nur mogliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche MalRnahmen nach sich ziehen und
stellt ein groRes Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters fiihren strengere aufsichtsrechtliche
Vorschriften und Anforderungen, wie etwa das EU Bankenpaket und die Uberarbeiteten BCBS
Standards, zu einem erheblichen Kapitalbedarf fiir die Emittentin und/oder resultieren in
Einschrankungen und Begrenzungen des risikobezogenen Geschéafts und anderer Geschafte der
Emittentin; letzteres wird sich negativ auf die Ertrége und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf
Einzelbasis und konsolidierter Basis) einzuhalten:

o So muss die Emittentin jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92
CRR (sog "Anforderungen nach Saule 1" —"Pillar 1 requirements") erfiillen. Diese umfassen eine
harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote
von 8%.

o Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process —
"SREP") vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2" — "Pillar 2
requirements") ("SREP-Aufschlag") in Form von hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1 —
"CET 1") erfiillen.

o Weiters muss die Emittentin jederzeit auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis die kombinierte
Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 22a des Bankwesengesetzes idgF ("BWG") in Form von CET 1
Kapital erfillen. Fir die Emittentin ist die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung die Summe aus
der Kapitalpuffer-Anforderung fir die Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, des
antizyklischen Kapitalpuffers fiir in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0%
und des antizyklischen Kapitalpuffers fiir nicht in Osterreich belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen iHv 0,1399% jeweils des gemafly Artikel 92(3) CRR berechneten
Gesamtrisikobetrags.

. In der "Empfehlung fiir den Einsatz des sektoralen Systemrisikopuffers (FMSG/6/2024)" des
Osterreichischen Finanzmarktstabilitatsgremiums ("FMSG") vom 3.10.2024 hat das FMSG der
FMA empfohlen, einen Systemrisikopuffer gemall § 23e BWG fur die Teilrisikoposition
Gewerbeimmobilienkredite  (sektoraler ~Systemrisikopuffer) in Hoéhe von 1% dieser
Risikopositionen auf konsolidierter und unkonsolidierter Ebene per 1.7.2025 festzulegen. Die
FMA ist dieser Empfehlung gefolgt und hat den oben genannten Puffer mit der Kapitalpuffer-
Verordnung 2025 eingefiihrt, welche seit 1.7.2025 in Kraft ist. In der Sitzung vom 12.12.2025
empfahl das FMSG in der "Empfehlung fir den Einsatz des sektoralen Systemrisikopuffers
(FMSG/6/2025)" eine schrittweise Anhebung des sektoralen Systemrisikopuffers auf insgesamt
3,5%, die zunachst schrittweise auf 2% zum 1.7.2026 und anschlieRend auf 3,5% zum 1.7.2027
erfolgen soll.

) Daneben wurde der Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz idgF ("BaSAG")/
der SRMR auf Verlangen der FMA in ihrer Funktion als nationale Abwicklungsbehérde gemaf
§ 100 (1) iVm § 104 (1) BaSAG aufgetragen, auf konsolidierter Ebene der Abwicklungsgruppe
den Mindestbetrag an Eigenmitteln und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum
requirement of eligible liabilites and own funds — "MREL") vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist
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von der Abwicklungsbehdrde festzusetzen und wird als prozentualer Anteil des Betrags der
Eigenmittel und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (a) am gemal Artikel 92(3) CRR
berechneten Gesamtrisikobetrag (Total Risk Exposure Amount — "TREA"); und (b) am gemaf
den Artikeln 429 und 429a CRR berechneten Leverage Ratio Exposure ("LRE") berechnet. Zum
Datum dieses Prospekts hat die Emittentin eine MREL-Quote in Hoéhe von 19,22% des TREA und
5,34% des LRE einzuhalten.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen kdénnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder
qualitativen) Kapitalbedarf fir die Emittentin und/oder zu Einschrankungen und Begrenzungen des
risikobezogenen Geschéfts und anderer Geschafte der Emittentin flihren. Letzteres wiirde sich negativ
auf die Ertrage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR errichtet
und wurde durch Beitrdge der Kreditinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und bestimmter
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
wurde schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut
und hat die Zielausstattung von 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlief3lich der
Emittentin) der Bankenunion zum 31.12.2023 Uberschritten. Allerdings besteht das Risiko, dass die
Emittentin nach der nachsten Uberpriifung, die Anfang 2027 stattfinden soll, verpflichtet sein kénnte,
Beitrage an den SRF zu leisten.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetzlich
verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd § 3 Abs 1 Z 2 Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes idgF ("ESAEG"). Das ESAEG sieht eine Zielgrofie des ex ante
finanzierten Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrage
ihrer Mitglieder (einschlieRlich der Emittentin) bis 3.7.2024 vollstandig aufzubauen waren. Es besteht
das Risiko, dass die Emittentin in der Zukunft verpflichtet sein kénnte, uU weitere ex ante Beitrage oder
aulerordentliche ex post Beitrage an die ESA zu leisten.

Bei besonderen Einlagensicherungsfallen im Sinne des § 27 ESAEG kdénnten alle
Einlagensicherungssysteme und damit auch die Mitglieder solcher Einlagensicherungssysteme
(einschlief3lich der Emittentin) verpflichtet sein, unverzlglich anteilig zum Entschadigungsverfahren
des vom Einlagensicherungsfall betroffenen Einlagensicherungssystems beizutragen.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrdge zu leisten kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fiir die Emittentin fihren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage nachteilig
auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche Vorschriften und Regelungen einzuhalten,
insbesondere zur Bekampfung von Geldwadsche und Terrorismusfinanzierung sowie zur
Cybersicherheit.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit MaRnahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-
Vorschriften - "AML-Vorschriften"), die laufend geandert und verscharft werden.

Darlber hinaus unterliegt die Emittentin dem sogenannten Digital Operational Resilience Act (DORA).
Die damit verbundenen Anforderungen sind Teil des Digital Finance Package der Europaischen
Kommission, das insbesondere in der Verordnung (EU) 2022/2554 idgF (DORA-Verordnung) geregelt
ist und seit dem 17.1.2025 gilt.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese umfangreichen Vorschriften einzuhalten, verursacht
malfigeblichen Aufwand und erhebliche Kosten fur die Emittentin. Zudem kdnnen etwaige
(tatsachliche oder auch nur angebliche) Verstofle gegen diese Vorschriften massive negative
rechtliche, finanzielle und reputationsmaRige Konsequenzen fir die Emittentin nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde
AbwicklungsmaBBnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlieRlich der Emittentin) in der Bankenunion.
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Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde Abwicklungsmalnahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf die Emittentin anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfiihren und die
Finanzmarktstabilitat wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung der Emittentin sind:

o Die zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die Emittentin ausfallt oder
wahrscheinlich ausfallt;

) unter Beriicksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstande besteht nach verniinftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens durch alternative  Malnahmen der Privatwirtschaft, oder anderer
AufsichtsmalRnahmen, darunter Frihinterventionsmafnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten  Kapitalinstrumenten und  berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten, die in Bezug auf die Emittentin getroffen werden, abgewendet werden kann;
und

o Abwicklungsmaflnahmen sind im &ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehoérde hat sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kombination ausliben
kann. Die verschiedenen  Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der
UntemehmensverauRerung; (i) das Instrument des Brickeninstituts; (iii) das Instrument der
Ausgliederung von Vermoégenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in einer
Verlusttragungskaskade bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin herabschreiben oder
in Eigentumstitel umwandeln. Darlber hinaus kann die Abwicklungsbehdrde die Trennung der
werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdeteren Vermégenswerten
vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte der
Emittentin auf einen privaten Kaufer oder ein Briickeninstitut ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Anderungen steuerlicher Rahmenbedingungen,
insbesondere betreffend Bankensteuern.

Die zuklnftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem von den steuerlichen Rahmenbedingungen abhéngig. Jede zukiinftige Anderung der
Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdérden kann
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, zum
Beispiel aufgrund der Erhéhung und/oder Einfuhrung von Bankensteuern,
Finanztransaktionssteuern, MaBnahmen zur Ubergewinnsteuer, oder anderen Abgaben oder
Mindestbesteuerungsverfahren.

2.1.4 Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Es besteht das Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeiten fiir Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie aufgrund
ihrer Tatigkeiten fiir Gesellschaften auBerhalb des HYPO Banken Sektors.

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsflihrer) in anderen
Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie auch auBerhalb des HYPO Banken Sektors
aus. Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei
der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen
insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Mallnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der HYPO Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser
oder Gesellschaften auflerhalb des HYPO Banken Sektors abweichen (z.B. bei Veraufierung
wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Maflnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).
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2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Potentielle Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts und der
malgeblichen Endgiltigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren,
die spezifisch fur die Schuldverschreibungen und wesentlich flir das Treffen einer informierten
Anlageentscheidung sind, berticksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der Grundlage dieses
gesamten Prospekts, einschlieBlich der maRgeblichen Endglltigen Bedingungen und der
emissionsspezifischen Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibung zu besitzen und sich des Risikos eines mdglichen
Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Anleiheglaubiger sollte genau prifen, ob fir ihn unter den
gegebenen Umstdnden und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhaltnisse und
Vermogenssituation eine Anlage in die Schuldverschreibungen geeignet ist.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses
Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlieflich Finanzberater, Wirtschaftsprifer,
Steuer- und Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Begriffe und Ausdriicke, die im Abschnitt "7. Emissionsbedingungen" definiert sind, haben in diesem
Abschnitt "2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen" dieselben Bedeutungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft. In jeder der
folgenden Kategorien werden die wesentlichsten Risikofaktoren in einer Reihenfolge angeflihrt, die
mit der Bewertung ihrer Wesentlichkeit tibereinstimmt:

2.2 1 Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der
Schuldverschreibungen

Im Falle eines Maximalzinssatzes konnen die Anleiheglaubiger nicht von einer tatsdchlichen
glinstigen Entwicklung oberhalb des Maximalzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Serie von Schuldverschreibungen nicht fix ist, sondern in Ubereinstimmung
mit der in den malgeblichen Endgulltigen Bedingungen aufgefiihrten Struktur der
Schuldverschreibungen bestimmt wird, dann kann die Serie von Schuldverschreibungen auch mit einem
Maximalzinssatz ausgestattet sein. Ein Maximalzinssatz hat zur Folge, dass der Zinssatz nie Uber die
vorab festgelegte Grenze steigt, sodass die Anleiheglaubiger von einer tatsachlichen ginstigen
Entwicklung oberhalb des Maximalzinssatzes nicht profitieren kénnen. Die Rendite kdonnte daher
wesentlich unter der Rendite von ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Maximalzinssatz
liegen.

Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenlaufig variabel verzinslichen (reverse-floating)
Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger gegenlaufig variabel verzinslicher (reverse-floating) Schuldverschreibungen sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen typischerweise volatiler ist als
der Marktpreis anderer konventioneller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, die auf
demselben Referenzsatz (und mit sonst gleicher Ausstattung) basieren, weil ein Anstieg des
Referenzsatzes nicht nur den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag verringert, sondern
auch einen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus bedeuten kénnte, was weitere negative Auswirkungen
auf den Marktpreis derartiger Schuldverschreibungen haben kénnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, bei denen
sich die Ertradge der Anleiheglaubiger ausschlieRlich aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis
und dem Rickzahlungsbetrag oder einem allfalliger Verkaufserlds ergeben. Nullkupon-
Schuldverschreibungen werden typischerweise entweder zu einem Emissionspreis, der deutlich unter
dem Nennbetrag (unter par) liegt und durch Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem
Ruckzahlungspreis, der deutlich Gber dem Emissionspreis (Uber par) liegt und durch Aufzinsung
zustande kommt, getilgt. Die Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die
Marktpreise von Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung und reagieren in hdherem Male auf
Veranderungen des Marktzinssatzes als jene von Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung und
einer ahnlichen Laufzeit. Nullkupon-Schuldverschreibungen kdnnen daher eine wesentlich hdhere
negative Beeintrachtigung ihres Marktpreises aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes erfahren.
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Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen
Perioden kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen infolge von Verdanderungen des
aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger fixverzinslicher ~ Schuldverschreibungen und  Schuldverschreibungen  mit
fixverzinslichen Perioden sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle
Zinssatz fixverzinslicher Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen
fix ist, verandert sich der tatsachliche Zinssatz flir Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise
taglich. Wenn sich der Marktzinssatz andert, andert sich typischerweise auch der Marktpreis
fixverzinslicher Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt,
fallt der Marktpreis fixverzinslicher Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz (einschlie3lich dem Credit Spread) ist.
Wenn der Markizinssatz fallt, steigt der Marktpreis fixverzinslicher Schuldverschreibungen
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz
ist. Diese Kursschwankungen sind typischerweise umso groRer, je langer die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen ist. Dasselbe Risiko gilt auch fiir Stufenzins-Schuldverschreibungen, wenn die
Marktzinssatze fir vergleichbare Schuldverschreibungen hoéher sind als die fir diese
Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertriage.

Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, dh Schuldverschreibungen, deren
Zinssatz sich Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder tber den variabel verzinsten
Teil der Laufzeit laufend andert und in Abhangigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz (zB EURIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird, sind dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen kénnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und
Zinsuntergrenzen oder einer Kombination dieser Merkmale ausgestattet sein. Der Marktpreis solcher
strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen neigt zu groRerer Volatilitat als der von
herkdmmlichen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und kann daher durch Schwankungen
des Markizinsniveaus starker negativ beeintrachtigt werden als der Markipreis von
Schuldverschreibungen, die diese Merkmale nicht aufweisen.

Anderungen bei den Referenzwerten, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen,
konnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen haben.

Die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) und vergleichbare Indizes kdnnen als Referenzzinssatze,
sogenannte Referenzwerte (Benchmarks), in Bezug auf die Schuldverschreibungen verwendet
werden. Diese Referenzwerte koénnen als ein Referenzwert ("Referenzwert") iSd Verordnung
(EU) 2016/1011 idgF ("Benchmarks Verordnung") qualifiziert werden. Gemafl der Benchmarks
Verordnung kann ein Referenzwert nicht als solcher verwendet werden, wenn sein Administrator keine
Genehmigung beantragt hat, nicht registriert ist oder seinen Sitz in keinem EU Mitgliedstaat hat,
wodurch (gegebenenfalls abhangig von anwendbaren Ubergangsbestimmungen) die Bedingungen zur
Gleichwertigkeit nicht erflllt sind, er bis zu einer solchen Entscheidung nicht anerkannt ist oder fir
solche Zwecke nicht genehmigt ist. Folglich ware es nicht mdglich, einen Referenzwert als
Referenzzinssatz fir die Schuldverschreibungen weiter zu verwenden. In einem solchen Fall kénnten
die Schuldverschreibungen, abhangig vom jeweiligen Referenzwert und von den mafRgeblichen
Endgultigen Bedingungen, angepasst, ihre Notierung oder Einbeziehung zurlickgenommen werden
oder anderweitigen Auswirkungen ausgesetzt sein.

Zusatzlich zur vorgenannten Benchmarks Verordnung gibt es eine Vielzahl an anderen Vorschlagen,
Initiativen und Untersuchungen, die Auswirkungen auf die Referenzwerte haben kénnen. In diesem
Zusammenhang sollte unter anderem die allgemeine Uberpriifung der Benchmarks Verordnung
bericksichtigt werden, die im Jahr 2025 abgeschlossen wurde. Wahrend die Verordnung (EU)
2025/914, die die Benchmarks Verordnung andert und seit dem 1.1.2026 gilt, einen engeren
Anwendungsbereich vorsieht und sich insbesondere auf "kritische" und "signifikante" Benchmarks
konzentriert, schreibt sie dennoch vor, dass die jeweiligen Administratoren zugelassen, registriert
oder Ubernommen sein mussen. Dies kdnnte sich daher auf Zinssatzindizes auswirken, die von
einem Administrator bereitgestellt werden, der diese Anforderungen nicht erfullt.

In Folge der Umsetzung einer oder mehrerer dieser moglichen Reformen kdnnte sich die Art der
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Administrierung der Referenzwerte andern, wodurch diese anders als in der Vergangenheit
funktionieren kénnten, oder Referenzwerte kbnnten ganzlich eliminiert werden oder es kdnnten andere
Konsequenzen eintreten, die derzeit nicht absehbar sind.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmarks Verordnung oder anderer
Initiativen kénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzierung eines
Referenzwertes oder auf die Kosten und Risiken der Administrierung oder anderweitigen Teilnahme an
der Festsetzung eines Referenzwertes und der Erflllung solcher Bestimmungen und Anforderungen
haben. Solche Faktoren konnten dazu fiihren, dass Marktteilnehmer davon abgehalten werden,
weiterhin bestimmte Referenzwerte zu administrieren oder daran teilzunehmen. Weiters kdnnten diese
Faktoren, die fir bestimmte Referenzwerte verwendeten Regelungen und Methoden andern, die
Funktionsweise eines Referenzwertes nachteilig beeinflussen oder zum Wegfall bestimmter
Referenzwerte fihren. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten sich des Risikos bewusst sein, dass etwaige
Anderungen bei den jeweiligen Referenzwerten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der Schuldverschreibungen und die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen haben
kdénnten.

2.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen
2.2.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen

Sofern Forderungen der Anleihegldaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen
nicht von den Vermoégenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, sind die
Anleiheglaubiger dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) Instrumente des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1 —"CET 1"); (ii) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 —"AT 1");
(iii) Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2"); (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT
1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen
gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die Forderungen unter
den gedeckten Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermodgenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschlieRlich der Rangfolge von Einlagen gemal® § 131 BaSAG im
erforderlichen Umfang herabsetzen.

Sofern Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen nicht von
den Vermoégenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, kénnen diese Forderungen
dem Instrument der Glaubigerbeteiligung unterliegen und daher kann der Nennbetrag der
gedeckten Schuldverschreibungen herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden. Zur
Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir Forderungen der Anleiheglaubiger
unter gedeckten Schuldverschreibungen, sofern ihre Forderungen nicht von den Vermégenswerten
des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder
soziale Anleihen ("ESG Schuldverschreibungen") begeben werden. Fur weitere Informationen in
diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der Kategorie "2.2.10
Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als grine Anleihen (Green Bonds),
nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds) begeben
werden".

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen hoheren Rang als die Forderungen unter den gedeckten
Schuldverschreibungen, sofern ihre Forderungen nicht von den Vermodgenswerten des
jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem liber das Vermdgen der Emittentin ero6ffneten Konkursverfahren
auf Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:
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(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in
die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii)
Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen
und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von
Instituten mit Sitz in der EU zurlickgegangen waren, die sich aul3erhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemall § 30a BWG, jeweils im demselben gemall § 27a BWG geforderten
Ausmal3;

(d) gewohnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB die Forderungen unter den gedeckten
Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks
gedeckt sind); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 Z
1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"), d.h. Schuldtitel,
die die folgenden Bedingungen erflllen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der
Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB
Abwicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen unter den
gedeckten Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermodgenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind, nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c) angefiuihrten
Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen unter den gedeckten
Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks
gedeckt sind, nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegentber vorrangigen Forderungen
vollstandig befriedigt wurden.

Aufgrund der Reform des CMDI Rahmens wirden Forderungen unter den gedeckten
Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks
gedeckt sind, im Rang hinter Einlegerforderungen stehen, deren Umfang sich erweitern wird.
Obwohl die CMDI Vorschriften noch nicht anwendbar sind, sehen die maRgeblichen veroffentlichten
Gesetzestexte keine ausdrucklichen Bestandsschutzregelungen fur gedeckte
Schuldverschreibungen vor, deren Forderungen nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind, und die vor Anwendung dieser Vorschriften begeben wurden.
Infolgedessen kénnten Forderungen unter den gedeckten Schuldverschreibungen, die nicht von
den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, unabhangig vom
Emissionsdatum der gedeckten Schuldverschreibungen der geanderten Insolvenzrangfolge
unterliegen.

Die Deckungswerte der gedeckten Schuldverschreibungen oder der Liquiditatspuffer
konnten nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen der Emittentin aus den gedeckten
Schuldverschreibungen zu decken, oder die Ersatzwerte konnten dem jeweiligen
Deckungsstock nicht rechtzeitig hinzugefiigt werden.

Die gedeckten Schuldverschreibungen sind durch Vermdgenswerte, die die im &sterreichischen
Pfandbriefgesetz idgF (das "PfandBG") angegebenen Anforderungen erfillen, gedeckt (die
"Deckungswerte"). Zahlungsanspriche von Anleiheglaubigern der gedeckten
Schuldverschreibungen sind durch verschiedene (Arten von) Deckungsstdcke(n) mit verschiedenen
Vermobgenswerten besichert.

Im Fall von Insolvenz-, Abwicklungs- oder Exekutionsverfahren betreffend die Emittentin oder ihre
Vermogenswerte werden die relevanten Deckungswerte von den anderen Vermogenswerten der
Emittentin getrennt und dirfen nicht dafiir herangezogen werden, Anspriiche anderer Glaubiger der
Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch diese Deckungswerte gedeckten
Schuldverschreibungen zu befriedigen.

Allerdings konnten die Deckungswerte des Deckungsstocks, der fiir die jeweiligen gedeckten
Schuldverschreibungen relevant ist, nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen aus den
jeweiligen gedeckten Schuldverschreibungen zu decken, oder die Ersatzwerte konnten dem
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relevanten Deckungsstock nicht rechtzeitig hinzugefigt werden. Auflerdem dlrfen
Kreditforderungen nur mit Zustimmung des Kreditnehmers als Deckungswerte in das
Deckungsregister eingetragen werden. Ohne die gesetzlich erforderliche Zustimmung gilt eine
Eintragung als nicht erfolgt, und in diesem Fall wirden die im Deckungsregister eingetragenen
Kreditforderungen nicht mehr als Deckungswerte gelten, so dass andere Deckungswerte oder
Ersatzwerte, die eine Emittentin nicht unbedingt jederzeit zur Verfliigung hat, in den Deckungsstock
aufgenommen werden mussten.

Die Deckungsstbcke werden voneinander getrennt geflhrt und besichern nicht alle gedeckten
Schuldverschreibungen, sondern nur jene, die dem relevanten Deckungsstock zugeordnet sind.
Daher sollten Anleger nicht auf die Vermdgenswerte eines anderen Deckungsstocks als jenem
vertrauen, dem ihre gedeckten Schuldverschreibungen zugeordnet sind, die zur Befriedigung ihrer
Forderungen herangezogen werden.

Es besteht auch das Risiko, dass kein oder kein ausreichender Liquiditatspuffer im Sinne des § 21
PfandBG aus zulassigen Vermégenswerten aufgebaut wird, um den Netto-Liquiditatsabfluss des
Programms gedeckter Schuldverschreibungen zu decken. Selbst wenn ein solcher Liquiditatspuffer
aufgebaut werden kann, reicht er moglicherweise nicht jederzeit aus, um den Netto-
Liquiditatsabfluss des Programms gedeckter Schuldverschreibungen zu decken.

Im Fall einer Filligkeitsverschiebung kdnnten die gedeckten Schuldverschreibungen nach
ihrem Endfilligkeitstag zuriickgezahlt werden und wenn eine Fiélligkeitsverschiebung fiir
eine bestimmte Serie von gedeckten Schuldverschreibungen ausgelodst wird, erhalten die
Anleiheglaubiger anderer Serien von gedeckten Schuldverschreibungen, deren
Endfilligkeitstag in den Zeitraum der Filligkeitsverschiebung einer bestimmten Serie von
gedeckten Schuldverschreibungen fallen wiirde, ihren Riickzahlungsbetrag nicht wie
erwartet am jeweiligen Endfélligkeitstag.

Die malgeblichen Endgultigen Bedingungen der gedeckten Schuldverschreibungen kénnen
vorsehen, dass bei Eintritt des objektiven ausldésenden Ereignisses (wie in den
Emissionsbedingungen der gedeckten Schuldverschreibungen dargelegt) die Falligkeit der
Schuldverschreibungen einmalig um bis zu 12 Monate bis zum Verlangerten Falligkeitstag
verschoben werden kann. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung wird die Rickzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags aufgeschoben und wird, unbeschadet der gesetzlichen
Regelungen zur Beschleunigung und Liquidation des jeweiligen Deckungsstocks, am Verlangerten
Falligkeitstag fallig und zahlbar, gegebenenfalls zusammen mit aufgelaufenen Zinsen bis zum
Verlangerten Falligkeitstag (ausschlieBlich).

Eine solche Verlangerung der Laufzeit stellt jedoch keinen Verzug dar und die Anleiheglaubiger
erhalten keine Entschadigung fir eine solche Verldngerung (auler, dass Zinsen anfallen). Daher
durfen die Anleiheglaubiger nicht mit der Rickzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags am
(urspriinglichen) Endféalligkeitstag rechnen und sind nicht berechtigt, die gedeckten
Schuldverschreibungen zu kindigen, wenn die Laufzeit der gedeckten Schuldverschreibungen
verlangert wird. Darliber hinaus kénnen die Anleiheglaubiger wahrend eines solchen verlangerten
Zeitraums geringere Zinszahlungen erhalten, falls die gedeckten Schuldverschreibungen keine
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, da der jeweils anwendbare Zinssatz niedriger sein kann
als der in den vorangegangenen Zinsperioden geltende Zinssatz. Die Anleiheglaubiger haben ab
dem Verlangerten Falligkeitstag keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen.

Darlber hinaus darf eine Falligkeitsverschiebung die Abfolge des urspriinglichen Falligkeitsplans
des Programms gedeckter Schuldverschreibungen nicht andern. Wird also eine
Falligkeitsverschiebung firr eine bestimmte Serie von gedeckten Schuldverschreibungen ausgelést,
gilt die Falligkeit anderer Serien von gedeckten Schuldverschreibungen innerhalb eines Programms
gedeckter Schuldverschreibungen jeweils solange aufgeschoben (unabhangig davon, ob sie
Strukturen fur Falligkeitsverschiebung vorsehen oder nicht), wie dies erforderlich ist, um die Abfolge
des urspringlichen Falligkeitsplans beizubehalten. Infolgedessen tragen die Anleiheglaubiger
solcher anderen Serien von gedeckten Schuldverschreibungen, deren Endfalligkeitstag in den
Zeitraum  der  Falligkeitsverschiebung einer  bestimmten Serie von  gedeckten
Schuldverschreibungen fallen wirde, das Risiko, dass sie ihren Riuckzahlungsbetrag nicht wie
erwartet am entsprechenden Endfélligkeitstag erhalten. Diese Anleiheglaubiger erhalten ihren
Rickzahlungsbetrag zu einem spateren Zeitpunkt, wenn alle Zahlungen im Rahmen der
spezifischen Serie von gedeckten Schuldverschreibungen, fiir die die Falligkeitsverschiebung
ausgeldst wurde, an dem fir diese Serie von gedeckten Schuldverschreibungen festgelegten
Verlangerten Falligkeitstag vollstandig bedient wurden. Ein solcher Zahlungsaufschub fir die
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anderen Serien von gedeckten Schuldverschreibungen stellt keinen Verzug der Emittentin flr
irgendwelche Zwecke dar und gibt den Anleiheglaubigern dieser anderen Serien von gedeckten
Schuldverschreibungen kein Recht, die gedeckten Schuldverschreibungen zu beschleunigen oder
zu kundigen. Den Anleiheglaubigern sollte bewusst sein, dass die Rickzahlung einer anderen Serie
von gedeckten Schuldverschreibungen nach einer Falligkeitsverschiebung einer solchen Serie von
gedeckten Schuldverschreibungen dazu fihren kann, dass die verfiigbaren Vermoégenswerte des
jeweiligen Deckungsstocks reduziert oder erschopft werden, wodurch eine Falligkeitsverschiebung
der gedeckten Schuldverschreibungen der jeweiligen Anleiheglaubiger erforderlich wird.

Da eine Falligkeitsverschiebung von einem besonderen Verwalter veranlasst wird und der
Verlangerte Falligkeitstag von diesem besonderen Verwalter festgelegt wird, ohne dass der
Emittentin ein Ermessen zukommt, sollten sich die Anleiheglaubiger bewusst sein, dass sie kein
Recht haben, eine solche Falligkeitsverschiebung zu beantragen, und es daher vorkommen kann,
dass keine Falligkeitsverschiebung vorgenommen wird und die Deckungswerte zu einem Zeitpunkt
mit Marktstérungen und/oder niedrigen Preisen liquidiert werden, was dazu fihrt, dass der
Liquidationserlds geringer ist als bei einer Falligkeitsverschiebung durch den besonderen
Verwalter.

Die Beleihungsgrenze fiir Wohnimmobilien in den Deckungsstocken fiir gedeckte
Schuldverschreibungen kénnte erhoht werden.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Emittentin das Wahlrecht gemall § 6 (7) PfandBG ausgelibt,
weshalb die Satzung der Emittentin vorsieht, dass fir alle Deckungswerte der flir gedeckte
Schuldverschreibungen relevanten Deckungsstdocke grundsatzlich eine geringere als die
gesetzliche vorgesehene Beleihungsgrenze fir Wohnimmobilien gilt. In Zukunft kénnte die
Emittentin entscheiden, die mal3gebliche Satzungsbestimmung zu andern bzw. zu streichen und
somit die Beleihungsgrenze auf das gesetzlich vorgesehene Maf} zu erhéhen. Dies hat zur Folge,
dass Anleiheglaubiger bestehender Emissionen gedeckter Schuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt sind, dass diese gedeckten Schuldverschreibungen durch Deckungsstocke mit einer
hoéheren Beleihungsgrenze fir Wohnimmobilien als der aktuell in der Satzung der Emittentin
vorgesehenen Beleihungsgrenze fur Wohnimmobilien besichert waren.

2.2.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Anleihegldaubiger der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente;
(iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind;
(v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1
bis 3 BaSAG erflllen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die
restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die nicht nachrangigen Schuldverschreibungen)
entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlieflich
der Rangfolge fiir Einlagen gemaf § 131 BaSAG im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlieRt die
Abwicklungsbehérde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die
Abwicklungsbehérde Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten
Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 wund Tier 2 Instrumente) und bestimmten
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit
Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der
Nennbetrag der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt
oder in Eigentumstitel umgewandelt werden. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das
Vorstehende auch fir Forderungen der Anleiheglaubiger unter nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen gilt, die als ESG Schuldverschreibungen begeben werden. Fir weitere
Informationen in diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der
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Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen
(Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds)
begeben werden".

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen hoéheren Rang als die Forderungen aus den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin er6ffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von nattrlichen Personen, Kleinstuntemehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen berschreitet; und (ii) Einlagen,
die als erstattungsfahige Einlagen von natlirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Untemehmen gelten wiirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz
in der EU zuriickgegangen waren, die sich auf3erhalb der EU befinden.

(c) dieLiquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-Verbundes
gemald § 30a BWG, jeweils in gemal § 27a BWG geforderten Ausmal3;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"), dh Schuldtitel, die die
folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem
Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131
Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin erdffnet werden, Forderungen aus den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c) angefihrten Forderungen. Aus
diesem Grund wiirden Zahlungen auf Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen Forderungen vollstandig
befriedigt wurden.

Aufgrund der Reform des CMDI Rahmens wirden Forderungen aus den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen im Rang hinter Einlegerforderungen stehen, deren Umfang sich erweitern wird.
Obwohl die CMDI Vorschriften noch nicht anwendbar sind, sehen die maRgeblichen veréffentlichten
Gesetzestexte  keine  ausdriicklichen  Bestandsschutzregelungen  fir  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen vor, die vor Anwendung dieser Vorschriften begeben wurden. Infolgedessen
kénnten nicht nachrangige Schuldverschreibungen unabhangig von ihrem Emissionsdatum der
geanderten Insolvenzrangfolge unterliegen.

2.2.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred
senior) Schuldverschreibungen

Anleihegldaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii)
Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v)
unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG erflllen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"; und (vi) die restlichen
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bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschlieBlich der Rangfolge fur Einlagen gemaR § 131 BaSAG im
erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfallt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlie3t die
Abwicklungsbehérde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die
Abwicklungsbehérde Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten
Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 wund Tier 2 Instrumente) und bestimmten
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit
Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die
Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag der bevorrechtigten nicht nachrangigen
(preferred senior) Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur
Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir Forderungen der Anleiheglaubiger
unter bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen gilt, die als
ESG Schuldverschreibungen begeben werden. Fir weitere Informationen in diesem
Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren
in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen (Green Bonds), nachhaltige Anleihen
(Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds) begeben werden".

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen hoheren Rang als die Forderungen aus den bevorrechtigten nicht
nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren
auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in
die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und
(ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen,
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht
auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zuriickgegangen waren, die sich aufRerhalb
der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemaf § 30a BWG, jeweils im gemaf § 27a BWG geforderten Ausmal;

(d) gewohnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den bevorrechtigten
nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl § 131 Abs 3 Z 1
bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"), dh Schuldtitel,
die die folgenden Bedingungen erflillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der
Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie 2zB
Abwicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den
bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen nachrangig zu den
in den Punkten (a) bis (c) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf
Forderungen aus den bevorrechtigten nicht  nachrangigen (preferred  senior)
Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniiber vorrangigen
Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Aufgrund der Reform des CMDI Rahmens wirden Forderungen aus den bevorrechtigten nicht
nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen im Rang hinter Einlegerforderungen
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stehen, deren Umfang sich erweitern wird. Obwohl die CMDI Vorschriften noch nicht anwendbar
sind, sehen die maRgeblichen verdffentlichten Gesetzestexte keine ausdricklichen
Bestandsschutzregelungen  fir  bevorrechtigte  nicht nachrangige (preferred  senior)
Schuldverschreibungen vor, die vor Anwendung dieser Vorschriften begeben wurden.
Infolgedessen kdnnten bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred senior) Schuldverschreibungen
unabhangig von ihrem Emissionsdatum der gednderten Insolvenzrangfolge unterliegen.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen
berechtigen die Anleiheglaubiger nicht, diese zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf
sonstige Weise zu beschleunigen und diirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie
unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen sehen keine Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der
bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen haben kein Recht,
zu kiindigen oder anderweitig die Rickzahlung der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred
senior) Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das
Vorstehende auch fiir Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen gilt, die als ESG Schuldverschreibungen begeben werden. Fir weitere
Informationen in diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der
Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen
(Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds)
begeben werden".

Zudem sind die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen nicht
Gegenstand von Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur
Verlusttragung in der Abwicklung untergraben wiirden, und sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den
bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen erhoht.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Anleiheglaubiger (wenn iliberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der
Abwicklungsbehoérde zuriickgezahlt werden.

Wenn ein solches Recht in den maligeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen
das Recht, die vorzeitige Rickzahlung ihrer bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur unter bestimmten Bedingungen, insbesondere im
Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die Abwicklungsbehérde.

Daher konnen Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die
bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfalligkeit zu tragen.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen kénnen
jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt
werden.

Falls ein solches Recht in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen vorzeitig zurickgezahlt werden und die Anleiheglaubiger die
bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer
Endfalligkeit halten und somit mdglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der bevorrechtigten
nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der Abwicklungsbehorde abhéngig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred
senior) Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden
(jeweils, sofern ein solches Recht in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist)
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vorzeitig zurickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein solches Recht in den mal3geblichen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht
nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Falligkeit an einem
festgelegten Wabhirlickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der ausstehende
Gesamtnennbetrag einer Serie der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen
in den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen definierten Schwellenwert fallt, vorzeitig
zurickzahlen. Fir jede vorzeitige Rickzahlung und jeden Rickkauf der bevorrechtigten nicht
nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen missen die Voraussetzungen fir die
vorzeitige Riickzahlung und den Riickkauf (wie in den Emissionsbedingungen der bevorrechtigten
nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Ruckkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred
senior) Schuldverschreibungen bedirfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde.
Gemal der CRR darf die Abwicklungsbehotrde Instituten die vorzeitige Rickzahlung und den
Ruckkauf von bericksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die bevorrechtigten nicht
nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter
Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und
Standards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind
von der Abwicklungsbehdrde bei ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen
Rickzahlung oder eines Rickkaufs zu bericksichtigen. Es ist ungewiss, wie die
Abwicklungsbehoérde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen
und Standards wahrend der Laufzeit der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen &ndern. Daher ist es nicht abschéatzbar, ob und falls ja, unter welchen
Bedingungen die Abwicklungsbehorde ihre vorherige Erlaubnis fir eine vorzeitige Rickzahlung
oder einen Ruickkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehérde erhalten
wurde, wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Ruckzahlung der bevorrechtigten
nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter
Berucksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene
Auswirkungen der Auslbung eines vorzeitigen Rulckzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher
Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko,
dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht nicht ausiiben wird und die
Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred
senior) Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

2.2.2.4 Risikofaktoren in Bezug auf nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen
sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii)
Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v)
unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG erflillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel", wie zB die nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen); und (vi) die restlichen bail-in-
fahigen Verbindlichkeiten entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschlieBlich der Rangfolge fir Einlagen gemal § 131 BaSAG im
erforderlichen Umfang herabsetzen.

Die Abwicklungsbefugnisse kann die Abwicklungsbehdrde im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kombination
anwenden. Erfillt die Emittentin die Voraussetzungen fiir die Abwicklung und beschlie3t die
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Abwicklungsbehérde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die
Abwicklungsbehoérde die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten
Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und auch bei bestimmten
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (wie zB nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen) anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des
Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die
Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt
werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur Klarstellung
wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fur Forderungen der Anleihegldubiger unter nicht
bevorrechtigten  (non-preferred  senior)  Schuldverschreibungen gilt, die als ESG
Schuldverschreibungen begeben werden. Fir weitere Informationen in diesem Zusammenhang
siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf
Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen (Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability
Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds) begeben werden".

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen sowie moglicherweise auch nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen
hoheren Rang als die Forderungen aus den nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren
auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in
die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und
(ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von naturlichen Personen,
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht
auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zurlickgegangen waren, die sich auRerhalb
der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemaf § 30a BWG, jeweils im gemafR § 27a BWG geforderten Ausmal;

(d) gewohnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafn § 131 Abs 3 Z 1
bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel", wie zB nicht
bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldverschreibungen), dh Schuldtitel, die die
folgenden Bedingungen erflillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel
betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und
sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB
Abwicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten
(a) bis (d) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wiirden Zahlungen auf Forderungen aus
den nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn
und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Aufgrund der Reform des CMDI Rahmens wiirden Forderungen aus den nicht bevorrechtigten (non-
preferred senior) Schuldverschreibungen im Rang hinter Einlegerforderungen stehen, deren
Umfang sich erweitern wird. Obwohl die CMDI Vorschriften noch nicht anwendbar sind, sehen die
malfdgeblichen verdffentlichten Gesetzestexte keine ausdriicklichen Bestandsschutzregelungen fir
nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldverschreibungen vor, die vor Anwendung dieser
Vorschriften begeben wurden. Infolgedessen kdnnten nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
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Schuldverschreibungen unabhangig von ihrem Emissionsdatum der geadnderten Insolvenzrangfolge
unterliegen.

Die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen berechtigen die
Anleiheglaubiger nicht, diese zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise zu
beschleunigen und diirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen sehen keine Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen haben kein Recht, zu kiindigen oder
anderweitig die  Rickzahlung der nicht bevorrechtigten (non-preferred  senior)
Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch
fur Anleiheglaubiger nicht bevorrechtigter (non-preferred senior) Schuldverschreibungen gilt, die
als ESG Schuldverschreibungen begeben werden. Fir weitere Informationen in diesem
Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren
in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen (Green Bonds), nachhaltige Anleihen
(Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds) begeben werden".

Zudem sind die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nicht
Gegenstand von Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur
Verlusttragung in der Abwicklung untergraben wiirden, und sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen erhéht.

Anleihegldaubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen
sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weitere (vorrangige) Schuldtitel ausgeben
oder weitere (vorrangige) Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
gewohnlichen unbesicherten oder nachrangigen Schuldtiteln oder anderen Verbindlichkeiten, die
die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und die vorrangig zu den
nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen sind.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den
durch Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen
erstattungsfahigen Betrag im Fall einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird
angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen gilt, die als ESG Schuldverschreibungen begeben werden. Fir weitere
Informationen in diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der
Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen
(Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds)
begeben werden". Eine Klassifizierung als ESG Schuldverschreibungen hat keinen Einfluss auf den
Status der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen in Bezug auf die
Nachrangigkeit und die aufsichtsrechtliche Einstufung als Instrumente berlcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten.

Die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Anleiheglaubiger (wenn (berhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der
Abwicklungsbehorde zuriickgezahlt werden.

Wenn ein solches Recht in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen das
Recht, die vorzeitige RUlckzahlung ihrer nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur unter bestimmten Bedingungen, insbesondere im
Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die Abwicklungsbehérde.

Daher kénnen Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten  (non-preferred  senior)
Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen konnen jederzeit
aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Falls ein solches Recht in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
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Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus steuerlichen Griinden
vorzeitig zurtickzahlen.

In jedem Fall kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten (non-preferred
senior)  Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen vorzeitig zurickgezahlt werden und die Anleiheglaubiger die nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit halten
und somit moéglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der Abwicklungsbehorde abhéngig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden (jeweils,
sofern ein solches Recht in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist) vorzeitig
zuriickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein solches Recht in den maRRgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Falligkeit an einem festgelegten
Wahlriickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der ausstehende Gesamtnennbetrag
einer Serie der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen, die von
anderen Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen in den maRgeblichen
Endguiltigen Bedingungen definierten Schwellenwert fallt, vorzeitig zurlickzahlen. Fir jede
vorzeitige Rlckzahlung und jeden Ruckkauf der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen muissen die Voraussetzungen fur die vorzeitige Rickzahlung und den
Rickkauf (wie in den Emissionsbedingungen der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Rickkauf der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen bedlrfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehérde. Gemal der
CRR darf die Abwicklungsbehdrde Instituten die vorzeitige Rickzahlung und den Ruckkauf von
berlcksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese
Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Standards betreffend auf die
Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der Abwicklungsbehdrde
bei ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Riickzahlung oder eines Rickkaufs zu
berlcksichtigen. Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehdrde diese Kriterien in der Praxis
anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen andern. Daher ist es nicht
abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die Abwicklungsbehdrde ihre vorherige
Erlaubnis flir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Rickkauf der nicht bevorrechtigten (non-
preferred senior) Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde erhalten
wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Rickzahlung der nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nach eigenem Emmessen unter
Berucksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene
Auswirkungen der Auslibung eines vorzeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher
Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass
die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht nicht austben wird und die
Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

2.2.2.5 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.
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Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii)
Tier 2 Instrumente (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen); (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v)unbesicherte Forderungen aus
Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG effiillen (sog "nicht
bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschliefllich der Rangfolge von Einlagen gemal § 131 BaSAG im
erforderlichen Umfang herabsetzen.

Die Abwicklungsbefugnisse kann die Abwicklungsbehdrde im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kombination
anwenden. Erflllt die Emittentin die Voraussetzungen fiir die Abwicklung und beschlief3t die
Abwicklungsbehérde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die
Abwicklungsbehdrde die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten
Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT1 wund Tier2 |Instrumente) und bestimmten
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit
Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten oder
das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag
der nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur
Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir Forderungen der Anleiheglaubiger
unter nachrangigen Schuldverschreibungen gilt, die als ESG Schuldverschreibungen begeben
werden. Fur weitere Informationen in diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die
Risikofaktoren in der Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als
griine Anleihen (Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen
(Social Bonds) begeben werden".

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen, bestimmte andere
Forderungen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen hdoheren Rang als die
Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem liber das Vermdgen der Emittentin ero6ffneten Konkursverfahren
auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in
die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und
(i) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen,
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wiirden, wenn sie nicht
auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zurlickgegangen waren, die sich auRerhalb
der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemaR § 30a BWG, jeweils im gemafR § 27a BWG geforderten Ausmal;

(d) gewodhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1
bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"), dh Schuldtitel,
die die folgenden Bedingungen erfiillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der
Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Weiters haben gemaR § 90 Abs 3 BaSAG, der Artikel 48 Abs 7 BRRD in Osterreich umsetzt, alle
Forderungen, die aus Eigenmittelbestandteilen resultieren (wie zB die nachrangigen
Schuldverschreibungen, soweit die nachrangigen Schuldverschreibungen als
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Eigenmittelbestandteile qualifiziert werden), im Konkursverfahren einen niedrigeren Rang als jede
Forderung, die nicht aus einem Eigenmittelbestandteil resultiert. Wird ein Instrument nur teilweise
als Eigenmittelbestandteil anerkannt, so wird das gesamte Instrument wie eine Forderung aus
einem Eigenmittelbestandteil behandelt und ist im Rang niedriger als jede Forderung, die nicht aus
einem Eigenmittelbestandteil resultiert.

In einem Uber das Vermégen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren gilt die in § 131 BaSAG
festgelegte  Insolvenzrangfolge. Daher sind Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen im Falle eines Uber die Emittentin er6ffneten Konkursverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens (z.B. Abwicklungsverfahren) nachrangig gegeniber (i) Einlagen, (ii)
vorrangigen unbesicherten Forderungen und (iii)) bestimmten nachrangigen Forderungen
(einschliel3lich etwaiger Verpflichtungen der Emittentin aus Tier 2 Instrumenten und/oder
Forderungen, die aus anderen ehemaligen Eigenmittelbestandteilen resultieren, die beide nicht
mehr als Eigenmittelbestandteile anerkannt werden, sofern vorhanden).

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB
Abwicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (e) angeflihrten
Forderungen sowie gegeniber Forderungen aus allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingender
gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsgeman haben
sollen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen
Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Aufgrund der Reform des CMDI Rahmens wirden Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen im Rang hinter Einlegerforderungen stehen, deren Umfang sich erweitern
wird. Obwohl die CMDI Vorschriften noch nicht anwendbar sind, sehen die malgeblichen
veroffentlichten Gesetzestexte keine ausdricklichen Bestandsschutzregelungen fir nachrangige
Schuldverschreibungen vor, die vor Anwendung dieser Vorschriften begeben wurden.
Infolgedessen  kdnnten  nachrangige  Schuldverschreibungen  unabhangig von  ihrem
Emissionsdatum der geanderten Insolvenzrangfolge unterliegen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleiheglaubiger nicht, diese zu
kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und diirfen auch
keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine
Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein
Recht, zu kiindigen oder anderweitig die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen
zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir Anleiheglaubiger
nachrangiger Schuldverschreibungen gilt, die als ESG Schuldverschreibungen begeben werden.
Fur weitere Informationen in diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in
der Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen
(Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds)
begeben werden".

Zudem sind die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder
Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung untergraben
wurden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer anderen
Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den nachrangigen Schuldverschreibungen erhéht.

Anleihegldaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen
kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
(gewdhnlichem unbesicherten oder nachrangigen) Fremdkapital oder anderen Verbindlichkeiten,
das die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und das gleichrangig
mit oder vorrangig zu den nachrangigen Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den
durch Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall
einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende
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auch flr nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die als ESG Schuldverschreibungen werden. Fir
weitere Informationen in diesem Zusammenhang siehe nachfolgend auch die Risikofaktoren in der
Kategorie "2.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen
(Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale Anleihen (Social Bonds)
begeben werden". Eine Klassifizierung als ESG Schuldverschreibungen hat keinen Einfluss auf den
Status der nachrangigen Schuldverschreibungen in Bezug auf die Nachrangigkeit und die
aufsichtsrechtliche Einstufung als Eigenmittel oder Instrumente bericksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige
Rickzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen.

Daher kénnen Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen gezwungen sein, die
finanziellen Risiken einer Investition in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfalligkeit zu tragen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen koénnen jederzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfalligkeit (auch vor Ablauf von finf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung)
jederzeit aus steuerlichen Griinden vorzeitig zurlickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor
ihrer festgelegten Endfalligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission)
jederzeit aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt
werden und die Anleiheglaubiger die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer
Endfalligkeit halten und somit mdglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kdnnten.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustindigen Behoérde
abhéngig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit
aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann die
Emittentin, falls ein solches Recht in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten
Endfalligkeit, friihestens aber fliinf Jahre nach dem Zeitpunkt ihrer Emission, an einem festgelegten
Wahlriickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der ausstehende Gesamtnennbetrag
einer Serie der nachrangigen Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin
gehalten werden, unter einen in den malgeblichen Endglltigen Bedingungen definierten
Schwellenwert fallt, vorzeitig zurlickzahlen. Fir jede vorzeitige Rickzahlung und jeden Rickkauf
der nachrangigen Schuldverschreibungen missen die Voraussetzungen fiir die vorzeitige
Rickzahlung und den Rickkauf (wie in den Emissionsbedingungen der nachrangigen
Schuldverschreibungen beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen
bedurfen der vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behdrde. GemaR der CRR darf die zustandige
Behorde Instituten die vorzeitige Rickzahlung und den Rickkauf von Tier 2 Instrumenten (wie zB
die nachrangigen Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen
erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Standards
betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der
zustandigen Behorde bei ihrer Entscheidung tber die Erlaubnis einer vorzeitigen Riickzahlung oder
eines Rickkaufs zu berticksichtigen. Es ist ungewiss, wie die zustéandige Behorde diese Kriterien
in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit
der nachrangigen Schuldverschreibungen andern. Daher ist es nicht abschatzbar, ob und falls ja,
unter welchen Bedingungen die zustandige Behoérde ihre vorherige Erlaubnis flr eine vorzeitige
Rickzahlung oder einen Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustandigen Behoérde erhalten wiirde, wird
jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Rulckzahlung der nachrangigen
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Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen
externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswirkungen der Auslbung eines
vorzeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und vorherrschende
Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Riickzahlungsrecht nicht ausiiben
wird und die Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der nachrangigen
Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

2.2 3 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Risiko vorzeitiger Riickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der Riickzahlungsbetrag
und/oder der Marktpreis und/oder der Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen ist
(Risiko vorzeitiger Riickzahlung).

Wenn die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig entweder zu einem von der
Emittentin nach biligem Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis, zu ihrem
Nennbetrag oder zum Amortisationsbetrag (bei Nullkupon-Schuldverschreibungen) zuriickzuzahlen,
tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei vorzeitiger Rlickzahlung erhalt
niedriger als der Marktpreis und/oder der Rickzahlungsbetrag und/oder Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen ist. Anleiheglaubiger kdnnen im schlechtesten Fall einen Totalverlust erleiden.

Durch eine vorzeitige Rilckzahlung von Schuldverschreibungen kann auch die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen erheblich verkiirzt werden. In diesem Fall tragt der Anleiheglaubiger das Risiko,
dass seine Renditeerwartungen aufgrund der kirzeren Laufzeit nicht mehr erfillt werden kdénnen.
Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit einem Recht auf Kindigung und vorzeitige
Rickzahlung nach Wahl der Emittentin durfen daher nicht darauf vertrauen, bis zum Laufzeitende der
Schuldverschreibungen, Ertrage aus den Schuldverschreibungen zu erhalten.

Schuldverschreibungen mit Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung kénnen zu einem fiir
Anleihegldubiger ungiinstigen Zeitpunkt gekiindigt werden und Anleiheglaubiger konnen den
Ertrag aus einer solchen Kiindigung moglicherweise nur zu ungiinstigeren Konditionen
wiederveranlagen.

Schuldverschreibungen, die entweder ein Recht auf Kiindigung und vorzeitige Rlickzahlung nach Wahl
der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse (dh bei der Anderung der steuerlichen
Behandlung der Schuldverschreibungen oder bei der Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der
Schuldverschreibungen) gekiindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen, werden voraussichtlich
einen niedrigeren Marktpreis haben als dhnliche Schuldverschreibungen ohne solche Rechte. Besteht
ein Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises
der Schuldverschreibungen voraussichtlich Beschrankungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin
eine Kindigung der Schuldverschreibungen vornehmen und eine vorzeitige Riickzahlung eintreten
kann, wird der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen in der Regel nicht deutlich Gber den Preis
steigen, zu dem die vorzeitige Ruckzahlung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im
Vorfeld solcher Zeitrdume eintreten. Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin
Schuldverschreibungen mit Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
dann kiindigen wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Schuldverschreibungen
liegen oder wenn sich die Emittentin durch die Kiindigung sonstige Kosten spart. In der Regel wirde
ein Anleiheglaubiger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgelibten Kiindigungsrechts
erzielten Ertrag nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren kdnnen, der so hoch ist wie der Zinssatz
auf die gekundigten Schuldverschreibungen. Eine Wiederveranlagung ware unter Umstanden nur zu
einem deutlich niedrigeren Zinssatz méglich. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten bei der Abwagung der
mit einer Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfligung stehende
Veranlagungen berucksichtigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und ein Recht auf Kiindigung
und vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorsehen, auch im Falle einer fur die Emittentin
nachteiligen (aber fir die Anleihegldubiger vorteilhaften) Entwicklung des (der) mafigeblichen
Referenzzinssatzes(-satze) kindigen, wodurch den Anleihegldubigem die Chance auf eine hdhere
Rendite genommen werden kann.
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Bei Schuldverschreibungen, die kein Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger vorsehen, haben
die Anleihegldaubiger moglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden;
allenfalls koénnen die  Schuldverschreibungen auf einem  Handelsmarkt fiir
Schuldverschreibungen verkauft werden und unterliegen daher einem Kurs- und
Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender Kiindigungsmaoglichkeit).

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Rickzahlung vor,
wenn ihnen dieses nicht ausdriicklich in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen eingeraumt wird.
Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende
der Laufzeit in den Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen und keine vorzeitige
Ruckzahlung verlangen zu kénnen. Allenfalls kénnen die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen
nur am Handelsmarkt flir Schuldverschreibungen verkaufen, sofem sich ein solcher Handelsmarkt
entwickelt hat. Dabei unterliegen die Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem Liquiditatsrisiko. Falls
nicht fix verzinste Schuldverschreibungen kein Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl der Anleiheglaubiger vorsehen und sich der (die) Referenzzinssatz(-satze) nachteilig
entwickelt(n), steht den Anleiheglaubigern keine Moglichkeit der vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen zu und die Emittentin kénnte von der fiir sie vorteilhaften Entwicklung des (der)
Referenzzinssatzes(-satze) bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten unterliegen Risiken in Zusammenhang mit einer
moglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten (wie zB ein Recht auf Kiindigung und
vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche
Optionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option austiben
zu kénnen, der "Optionspreis"). Der Optionspreis kann sich andern und diese Anderung kann auch
den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen. Der Wert der Option verringert sich
typischerweise gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option véllig wertlos. Anleiheglaubiger solcher
Schuldverschreibungen tragen das Risiko einer unginstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger
mit den Schuldverschreibungen verbundenen Optionen.

Die fiir die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung von Zinsen gesetzlich vorgesehene Frist
von 3 Jahren bzw. die fiir die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich
vorgesehene Frist von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die Schuldverschreibungen
maRBgeblichen Emissionsbedingungen verkiirzt werden. In diesem Fall haben die
Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen geltend zu
machen.

Gemall den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kann die gesetzmalige
Verjahrungsfrist von 3 Jahren (im Fall von Zinsen) und von 30 Jahren (im Fall von Kapital) gekirzt
werden. Diesfalls ist es wahrscheinlicher, dass der Anleiheglaubiger die gegentber ihm falligen Betrage
nicht erhalt, weil der Anleiheglaubiger im Gegensatz zu Anleiheglaubigern von Schuldinstrumenten,
deren malgebliche Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist Gberhaupt nicht oder in
einem geringeren Mal als die malfigeblichen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
kirzen, weniger Zeit hat, seine Anspriiche aus den Schuldverschreibungen geltend zu machen bevor
diese verjahren.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu" Schuldverschreibungen kann kein
Riickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben werden
(Daueremissionen), umfasst der Gesamtnennbetrag das Hdchstemissionsvolumen. Das tatsachliche
Emissionsvolumen kann jedoch unter dem Hbchstemissionsvolumen liegen und wahrend der Laufzeit
insbesondere von der Investorennachfrage abhangen. Es kann daher aus dem angegebenen
Gesamtnennbetrag der Daueremission kein Rickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt
gezogen werden.

2.2 4Risikofaktoren in Bezug auf die Preisbildung von, die Kosten in
Zusammenhang mit, den Markt von und die Abwicklung der
Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin
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ist, desto hdher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu flhren, dass
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallen.
Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer moglichen Verschlechterung der finanziellen Situation der
Emittentin bis zur Insolvenz. Die Realisierung des Insolvenzrisikos hatte zur Folge, dass die Emittentin
ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigem nicht oder nur teilweise nachkommen kénnte.

Anleihegldubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen andert sich typischerweise taglich. Er wird durch eine
Vielzahl von Faktoren, wie dem Wert, der Volatilitdt mafigeblicher Referenzgréen und der noch
verbleibenden Zeit bis zum Ruckzahlungstag (Restlaufzeit), gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen
(insbesondere hinsichtlich der Marktzinssatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder
einer nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw. besonders hohen Nachfrage nach den
betreffenden Schuldverschreibungen, aber auch von anderen Faktoren, wie etwa der Bonitat der
Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt
im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen vor Falligkeit verkaufen kénnen, kann
erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis oder dem
erwarteten Preis liegen; falls Anleiheglaubiger zu diesem Preis Schuldverschreibungen verkaufen,
kdénnen sie Verluste erleiden.

Auch Anderungen des Credit Spreads, das ist jene Spanne, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger
als Aufschlag flir das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss bzw. der
Aufschlag auf den risikofreien Zinssatz, haben Einfluss auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen.
Weitet sich der Credit Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der Schuldverschreibungen.

Weiters reagiert der Marktpreis der Schuldverschreibungen von mit wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag
emittierten Schuldtiteln auf allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel volatiler als die
Marktpreise fur herkébmmliche verzinsliche Schuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger miissen sich auf die Funktionalitiat des Clearingsystems verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden tber die OeKB CSD als Clearingsystem gekauft und verkauft. Die
Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung daflir, dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das
Wertpapierportfolio des jeweiligen Anleihegldubigers ibertragen werden. Die Anleiheglaubiger miissen
sich auf die Funktionalitat des Clearingsystems verlassen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der
Verwendung des Clearingsystems Gutschriften auf das Konto des Anleiheglaubigers nicht, nicht
innerhalb des vom Anleiheglaubiger erwarteten Zeitraums oder verspatet erfolgen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der tatsachliche Ertrag der
Schuldverschreibungen aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht flir die Maoglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten, wie den
Schuldverschreibungen, oder der Ertrag daraus sinkt, da eine Inflation die Kaufkraft einer Wahrung
reduziert. Je hoéher die Inflationsrate, desto hoher ist der Wertverlust in Hinblick auf den Ertrag. Wenn
die Inflationsrate die auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage Ubersteigt, wird der Realzins
auf diese Schuldverschreibungen negativ und die Anleiheglaubiger erleiden — gemessen an der
Kaufkraft - Verluste.

Anleihegldubiger tragen das Risiko, Ertrage aus den Schuldverschreibungen méglicherweise
nicht zu denselben oder giinstigeren Konditionen, als den in den Schuldverschreibungen
verbrieften, veranlagen zu kénnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer erneuten Anlage der
aus der Schuldverschreibung frei gewordenen Geldmittel.

Fir Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen hangt die Rendite einer Schuldverschreibung neben
ihrem Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch davon ab, ob Zinsertrage, die wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibung erzielt werden, zu einem gleich hohen oder besseren Zinssatz als dem fir die
Schuldverschreibung mafigeblichen Zinssatz wieder angelegt werden kénnen. Das Risiko, dass der
allgemeine Marktzins wahrend der Laufzeit unter die Verzinsung der Schuldverschreibung fallt, wird als
Wiederveranlagungsrisiko bezeichnet. Die Héhe des Wiederveranlagungsrisikos hangt auch von der
Ausgestaltung der jeweiligen Schuldverschreibung ab.
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Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen
verbundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern koénnen die Rendite der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Wenn Schuldverschreibungen gekauft oder verkauft werden, kdnnen verschiedene Arten von
Nebenkosten (einschliellich Transaktionsentgelten) zusatzlich zu dem Kauf- oder Verkaufspreis der
Schuldverschreibungen entstehen. Die Emittentin berechnet ihren Kunden in der Regel Serviceentgelte,
die entweder feste Mindestentgelte oder anteilsmalRige Entgelte abhangig vom Auftragswert sind. Sind
weitere (inlandische oder auslandische) Parteien an der Ausfuhrung einer Order beteiligt, einschlief3lich
aber nicht beschrankt auf inldndische Dealer oder Makler auf fremden Markten, werden
Anleiheglaubiger méglicherweise auch fur die Maklergebihren und andere Gebuhren/Serviceentgelte
und Auslagen dieser Parteien (Drittkosten) in Anspruch genommen. Zusatzlich zu diesen Kosten, die
direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen (direkte Kosten) zusammenhangen, miissen
Anleiheglaubiger auch mit Folgekosten rechnen (z.B. Depotentgelte). Zusatzkosten konnen in
Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen
entstehen. Der fiir die Schuldverschreibungen geltende Kaufpreis an einem bestimmten Tag enthalt
oftmals eine Spanne zwischen An- und Verkaufspreis, sodass der Kaufpreis hoher als der Preis ist, zu
dem Anleiheglaubiger diese Schuldverschreibungen an diesem Tag verkaufen kénnen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleiheglaubiger die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung
oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (einschlieRlich durch die
depotfiihrende Bank in Rechnung gestellte Serviceentgelte oder Transaktionskosten) und die eventuell
zu zahlenden Steuern berticksichtigen. Die oben benannten Nebenkosten kdnnen die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen erheblich mindern oder sogar ausschlie®en. Besonders bei einem niedrigen
Auftragswert kann es vorkommen, dass die Transaktionskosten die moglicherweise erzielten Ertrage
der Schuldverschreibungen bersteigen und der Anleiheglaubiger einen Verlust erleidet.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlichen Einlagensicherung.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gemall dem ESAEG gedeckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der
Emittentin besteht daher fir die Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die
Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.

2.2 .5Risikofaktoren in Bezug auf die Einbeziehung von Schuldverschreibungen

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
konnte es sein, dass Anleihegldubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu
angemessenen Marktpreisen verauBern konnen.

Die Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel in einem oder mehreren MTFs
kann beantragt werden. Dartiber hinaus sieht das Programm auch die Méglichkeit vor, dass Serien von
Schuldverschreibungen tiberhaupt nicht in den Handel in einen MTF einbezogen werden.

Unabhangig von der Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel in einen MTF
kann nicht gewahrleistet werden, dass ein liquider Sekundarmarkt flir die Schuldverschreibungen
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. Der Umstand, dass Serien von
Schuldverschreibungen in den Handel in einen MTF einbezogen werden koénnen, fiihrt nicht
zwangslaufig zu einer grofReren Liquiditdt im Vergleich zu nicht in den Handel in einen MTF
einbezogenen Schuldverschreibungen.

Sollten eine Serie von Schuldverschreibungen nicht in den Handel in einen MTF einbezogen werden,
kann es schwieriger sein, fur diese Serie von Schuldverschreibungen Preisinformationen zu erhalten,
was sich nachteilig auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken kann. In einem illiquiden
Markt sind Anleiheglaubiger mdglicherweise nicht in der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu
verkaufen bzw. zu angemessenen Marktpreisen bzw. zu Preisen zu verkaufen, mit denen sie einen
Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fiir die sich ein Sekundarmarkt gebildet hat, vergleichbar ist.
Dies ist vor allem bei Schuldverschreibungen der Fall, die besonders anfallig fiir Zinsrisiken,
Wahrungsrisiken (zB aufgrund einer Abwertung von Wahrungen in Mittel- und Osteuropa kénnen die
Ertrage sinken), oder Marktrisiken sind, zur Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien
entwickelt wurden oder so strukturiert sind, dass sie die Anlagebedirfnisse begrenzter Anlegerkreise
erfillen. Bei diesen Arten von Schuldverschreibungen ware der Sekundarmarkt in der Regel
eingeschrankter und die Kursschwankungen héher als bei herkdmmlichen Schuldtiteln.

llliquiditat kann sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen auswirken.
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Die Mdglichkeit zum Verkauf der Schuldverschreibungen kann auflerdem aus landerspezifischen
Griunden (zB aufgrund wertpapierspezifischer oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen) beschrankt
sein.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel in einen MTF einbezogen sind, besteht das
Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder
aufgehoben wird, was sich auf den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen nachteilig
auswirken kann.

Wenn eine Serie von Schuldverschreibungen an einem oder mehreren Markten zugelassen oder in
einen MTF einbezogen ist, kann die Zulassung oder Einbeziehung dieser Schuldverschreibungen, je
nach den anwendbaren Regeln des maligeblichen Marktes oder MTF, durch die jeweilige Borse oder
eine zustandige Aufsichtsbehdrde nach Eintritt bestimmter Ereignisse, einschlieflich der Verletzung von
Preisgrenzen, der Verletzung gesetzlicher Vorschriften, des Eintritts betrieblicher Probleme der Bérse
oder allgemein, wenn es flir erforderlich gehalten wird, um einen funktionierenden Markt sicherzustellen
oder die Interessen der Anleger zu schiitzen, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Uberdies kann der
Handel mit den Schuldverschreibungen entweder auf Beschluss der Borse, einer Aufsichtsbehérde oder
auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Aussetzung oder
Unterbrechung des Handels (auf’er wenn der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Wunsch der
Emittentin beendet wird). Anleiheglaubiger haben in jedem Fall die damit verbundenen Risiken zu
tragen. Es ist insbesondere mdoglich, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage sind, ihre
Schuldverschreibungen bei einer Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels zu
verkaufen und dass die Zulassung oder Einbeziehung der Schuldverschreibungen méglicherweise den
Kurs der Schuldverschreibungen nicht hinreichend wiedergeben. Selbst wenn der Handel mit den
Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird, sollten Anleiheglaubiger
schlieBlich beachten, dass diese Mallnahmen mdglicherweise nicht ausreichend oder geeignet sind
oder nicht rechtzeitig erfolgen, um Preisstérungen zu verhindern oder die Interessen der
Anleiheglaubiger zu schutzen; wenn beispielsweise der Handel mit den Schuldverschreibungen nach
der Verdffentlichung von kursempfindlichen Informationen bezlglich der Schuldverschreibungen
ausgesetzt wird, kann der Kurs dieser Schuldverschreibungen bereits nachteilig beeinflusst worden
sein. Jedes dieser Risiken wirde sich, falls es eintritt, wesentlich nachteilig auf die Anleiheglaubiger
auswirken und kdénnte fur die Anleiheglaubiger zu einem Verlust fuhren.

2.2.6 Risikofaktor in Bezug auf allfallige Kreditratings von
Schuldverschreibungen

Allfdllige Kreditratings von Schuldverschreibungen beriicksichtigen unter Umstanden nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen angemessen und kénnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden, was den Marktpreis und den
Handelspreis der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann.

Ein allfalliges Kreditrating von Schuldverschreibungen reflektiert méglicherweise nicht alle Risiken einer
Anlage in diese Schuldverschreibungen. Auflerdem kénnen Kreditratings ausgesetzt, herabgestuft oder
zuriickgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann sich nachteilig auf
den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken. Ein Kreditrating stellt keine Empfehlung zum
Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit von der
Kreditratingagentur tberprift oder zurickgenommen werden.

2.2.7 Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten
Fiir Anleihegldubiger besteht das Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht und Anderungen anwendbarer
Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin,
die Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger haben. Das anwendbare Recht ist moglicherweise
nicht das Recht des Heimatlandes der Anleiheglaubiger und das auf die Schuldverschreibungen
anwendbare Recht bietet ihnen unter Umstanden nicht den gleichen Schutz wie das Recht ihres
Heimatlandes. Die Auswirkungen gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig
anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis, die nach dem Datum dieses Prospekts
ergehen oder erfolgen, sind derzeit nicht absehbar.
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Ein osterreichisches Gericht kann einen Treuhander (Kurator) fiir die Schuldverschreibungen
ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleihegldaubiger in deren Namen ausiibt und
wahrnimmt, wodurch die Moglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung
ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Gemall dem  o&sterreichischen Kuratorengesetz idgF und dem Osterreichischen
Kuratorenergdnzungsgesetz idgF kann auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers)
oder auf Veranlassung des zustandigen Gerichts von einem &sterreichischen Gericht ein Treuhander
(Kurator) ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf alle
Angelegenheiten vertritt, die ihre gemeinsamen Rechte berlihren. Dies ist insbesondere moglich, wenn
ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit Anderungen der
mafRgeblichen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder Anderungen in Bezug auf die
Emittentin oder in ahnlichen Fallen. Wenn ein Kurator bestellt wird, dann Ubt er die gemeinsamen
Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger und kann in ihrem
Namen Erklarungen abgeben, die fir alle Anleiheglaubiger bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator
die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte der Anleiheglaubiger ausubt, kann dies zu
einer Benachteiligung bzw. zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger
fihren.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Anleiheglaubiger andern.

Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen oder durch einen Anleiheglaubiger beim Verkauf oder bei
der Rickzahlung von Schuldverschreibungen realisierte Ertrdge kdnnen im Ansassigkeitsstaat des
Anleiheglaubigers oder in anderen Jurisdiktionen, in denen der Anleiheglaubiger steuerpflichtig ist, der
Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen Folgen, die fir Anleiheglaubiger im Allgemeinen gelten,
kénnen aber von den steuerlichen Auswirkungen fir einzelne konkrete Anleiheglaubiger abweichen.
Uberdies kénnen sich die anwendbaren Steuergesetze in der Zukunft zum Nachteil fir die
Anleiheglaubiger andern.

Bestimmte Anlagen konnen durch rechtliche Anlageerwdgungen eingeschriankt sein und
Anleihegldubiger kénnen uU aufgrund von Haftungsausschliissen oder -beschrankungen der
Emittentin fiir entstandene Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschiadigung
verlangen.

Aufgrund bestimmter Gesetze und Vorschriften flr Investitionen (zB wertpapierspezifische oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen) oder aufgrund der Prifung oder Regulierung durch bestimmte
Behdrden konnte eine Anlage in die Schuldverschreibungen fir einzelne potenzielle Anleger
eingeschrankt sein. Uberdies sehen die maRgeblichen Emissionsbedingungen bestimmte
Haftungsausschliisse oder -beschrankungen der Emittentin oder anderer Parteien (zB
Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf fahrlassige Handlungen oder Auslassungen in
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen enthalten, die dazu filhren kénnten, dass die
Anleiheglaubiger fiir den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der)
Entschadigung verlangen kénnen.

2.2.8 Risikofaktor in Bezug auf Interessenskonflikte
Interessenskonflikte konnen die Anleihegldaubiger negativ beeinflussen.

Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Berechnungsstelle und den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender Bestimmungen
und Entscheidungen, die diese nach Maligabe der maligeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen zu treffen hat und die die auf Schuldverschreibungen zu leistenden Zins-
und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Finanzintermedidre erhalten diese Finanzintermediare fir die Ubemahme bzw. den Vertrieb und die
Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein(e) Gebuhr/Serviceentgelt, wodurch fur
potenzielle Anleger héhere Kosten beim Erwerb der Schuldverschreibungen entstehen kénnten.

Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der GRAWE Gruppe kénnen am Tag der Emission von
Schuldverschreibungen und danach tber Informationen verfiigen, welche die Schuldverschreibungen
betreffen, deren Wert mafigeblich beeinflussen und nicht 6ffentlich verfugbar sind.
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2.2 9 Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen

Anleihegldubiger von Schuldverschreibungen, die auf fremde Wahrung lauten, unterliegen
einem Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemaR den malgeblichen Emissionsbedingungen auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betréage in der in den mafigeblichen Emissionsbedingungen fir
die Schuldverschreibungen festgelegten Wahrung (die "Festgelegte Wahrung"). Damit sind
bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsumrechnungen verbunden, falls die
Finanzgeschafte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich in einer anderen Wahrung oder
Wahrungseinheit als der Festgelegten Wahrung getatigt werden (die "Anleiheglaubiger-
Wahrung"). Zu diesen Risiken zahlen das Risiko einer erheblichen Wechselkursanderung
(einschlieBlich Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten Wahrung oder einer
Neubewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass die fiir die Anleiheglaubiger-
Wahrung zustandigen Behdrden Devisenkontrollen einfiihren oder andern. Eine Aufwertung der
Anleiheglaubiger-Wahrung gegeniber der Festgelegten Wahrung wiirde (i) zu einer Verringerung
des Gegenwerts jeglicher auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der Anleiheglaubiger-
Wahrung und (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts des Marktpreises der
Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-Wahrung fuhren.

Regierungs- und Wahrungsbehdrden kdénnen Devisenkontrollen und Wahrungsbindungen
einfihren oder aufheben, die sich nachteilig auf einen geltenden Wechselkurs auswirken kdnnten.
Infolgedessen kdnnen Anleihegldubiger geringere Zins- oder Kapitalbetrage erhalten als erwartet
oder auch uberhaupt keine.

2.2 10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine
Anleihen (Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder
soziale Anleihen (Social Bonds) begeben werden

Fehler bei der Verwendung der Nettoerlose fiir ESG Projekte, bei der Durchfuhrung von ESG
Projekten oder eine Anderung der Umver-/Zuteilung der Nettoerlose geben den
Anleiheglédubigern keine Rechte oder Anspriiche.

Die mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen einer bestimmten Serie von ESG Schuldverschreibungen
kénnen vorsehen, dass es die Absicht der Emittentin sein wird, einen Betrag in der Héhe des
Nettoerléses aus einem Angebot dieser ESG Schuldverschreibungen speziell fiur Projekte und
Aktivitdten zur FOrderung klimafreundlicher Zwecke und anderer Umweltzwecke, nachhaltiger oder
sozialer Zwecke (Environmental, Social and Governance — "ESG") ("ESG Projekte") einzusetzen. Die
Emittentin hat fir solche Emissionen ein Rahmenwerk flir ESG Schuldverschreibungen (das "Green
Bond Framework") geschaffen, in dem die Zulassungskriterien fir solche ESG Projekte auf der
Grundlage der Empfehlungen in den von der International Capital Market Association ("ICMA")
veroffentlichten freiwilligen Richtlinien fir die Emission griner Anleihen (die ICMA Green Bonds
Richtlinien 2021 (die "ICMA Green Bond Principles")) weiter spezifiziert werden.

Das/die betreffende(n) Projekt(e) oder die entsprechende(n) Nutzung(en), die Gegenstand von ESG
Projekten sind oder damit zusammenhangen, sind mdglicherweise nicht in der Lage, auf diese Weise
und/oder gemalf} einem vorgegebenen Zeitplan durchgefiihrt zu werden und dementsprechend werden
die Nettoerldse mdéglicherweise nicht ganz oder teilweise flir diese ESG Projekte ausgezahlt. Solche
ESG Projekte werden moglicherweise nicht oder nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder nicht
mit den (umweltbezogenen oder nicht umweltbezogenen) Ergebnissen oder Auswirkungen
abgeschlossen, die die Emittentin urspriinglich erwartet oder vorausgesehen hat. Zudem konnte die
Zuteilung der Nettoerlése zu bestimmten ESG Projekten geandert werden sowie die urspringlich als
ESG Vermogenswerte qualifizierten Vermdgenswerte konnten wahrend der Laufzeit der ESG
Schuldverschreibungen als solche disqualifiziert werden. Darlber hinaus kénnte die Laufzeit der ESG
Vermogenswerte nicht mit der Mindestlaufzeit der ESG Schuldverschreibungen tbereinstimmen, so
dass die Erldse umverteilt werden missen und Ersatzvermdgenswerte nétig sind. Eine solche
Umverteilung kdnnte daran scheitern, dass es keine neuen ESG Vermogenswerte gibt, die dem Green
Bond Framework der Emittentin entsprechen, so dass der Betrag, der dem Erlds aus der Emission der
ESG Schuldverschreibungen entspricht, nicht den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
entsprechend verwendet wird.

AuBerdem ist es moglich, dass die Verwendung der Nettoerlése von ESG Schuldverschreibungen, die
in Ubereinstimmung mit dem Green Bond Framework begeben wurden, nicht den Anlagekriterien eines
Anlegers entsprechen. Die Nettoerlose aus einem Angebot von nicht nachrangigen
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Schuldverschreibungen, bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen,
nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen, nachrangigen
Schuldverschreibungen und gedeckten Schuldverschreibungen, die als ESG Schuldverschreibungen
begeben werden, kénnten nicht nur fur ESG Projekte verwendet werden, sondem auch zur Deckung
aller potenziellen Verluste in der Bilanz der Emittentin, unabhangig davon, ob (i) die
Schuldverschreibungen als "ESG" gekennzeichnet sind und (ii) die Verluste aus ESG Projekten oder
anderen Vermdgenswerten der Emittentin  stammen. Darlber hinaus werden die ESG
Schuldverschreibungen im Falle der Insolvenz der Emittentin nicht bevorzugt behandelt und sind, wie
alle anderen unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Rang, an
Verlusten beteiligt. Daher sind die Anleiheglaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen,
bevorrechtigter nicht nachrangiger (preferred senior) Schuldverschreibungen, nicht bevorrechtigter
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen, nachrangiger Schuldverschreibungen und gedeckter
Schuldverschreibungen (sofern Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten
Schuldverschreibungen nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind),
die als ESG Schuldverschreibungen begeben werden, dem Risiko ausgesetzt, einen Teil oder ihr
gesamtes Kapital zu verlieren.

Ein Ereignis oder Fehler der Emittentin, dies zu tun, oder das Versaumnis, eine Berichterstattung oder
eine (Folgen-)Bewertung vorzulegen oder zu veroffentlichen, oder das Versaumnis, eine Zertifizierung
oder ein Gitesiegel zu erhalten (oder der Entzug einer solchen Zertifizierung oder eines solchen
Gitesiegels oder der SPO (wie nachstehend definiert), oder die Tatsache, dass ESG Projekte vor der
Falligkeit der betreffenden ESG Schuldverschreibung nicht mehr als solche eingestuft werden, oder die
Tatsache, dass die Laufzeit von ESG Projekten moglicherweise nicht mit der Mindestlaufzeit der ESG
Schuldverschreibungen Ubereinstimmt, (a) wird (i) keinen Verzugsfall unter den ESG
Schuldverschreibungen darstellen, (ii) nicht zu einer Verpflichtung der Emittentin zur Rickzahlung der
ESG Schuldverschreibungen fuhren, (iii) kein Faktor dafiir sein, ob ein optionales Riickzahlungsrecht
ausgelbt werden sollte und (iv) keine Auswirkung auf die Dauerhaftigkeit und Verlusttragung der ESG
Schuldverschreibungen haben und/oder (b) wird den Anleiheglaubigern (i) nicht das Recht geben, die
ESG Schuldverschreibungen andemfalls vorzeitig zu kiindigen, (ii) nicht das Recht geben, Zahlungen
unter den ESG Schuldverschreibungen fallig zu stellen und (iii) keine Anspriche gegen die Emittentin
einrdumen.

Ein Scheitem der Emittentin in Bezug auf die Verwendung der Nettoerldse zu irgendeinem Zeitpunkt
(d.h. anfangliche Zuweisung der Mittel, spatere Neuzuweisung) oder in Bezug auf die erwartete Leistung
der ESG Projekte (einschlielich, zB, des Verlusts der griinen, nachhaltigen oder sozialen Eigenschaft
des urspringlichen Projekts) sowie das Vorhandensein einer potenziellen Inkongruenz zwischen der
Laufzeit der ESG Projekte und der Laufzeit der ESG Schuldverschreibungen wird weder zu einer
Verpflichtung der Emittentin zur Rickzahlung der ESG Schuldverschreibungen flihren noch die
aufsichtsrechtliche Einstufung als Eigenmittel oder als Instrumente berlicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten der Emittentin gefahrden.

Jedes genannte Ereignis oder jeder genannte Fehler kann fiir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten,
welche in Wertpapiere investieren, die flr einen bestimmten Zweck verwendet werden, zu wesentlichen
nachteiligen Folgen flhren. Darlber hinaus kénnen die Anleiheglaubiger verpflichtet sein, die
finanziellen Risiken einer Anlage in diese ESG Schuldverschreibungen bis zu deren Endfalligkeit zu
tragen oder die ESG Schuldverschreibungen aufgrund ihrer Portfoliomandate zu einem ungtinstigen
Marktpreis zu verkaufen.

In Bezug auf die Emission von ESG Schuldverschreibungen gibt es keine verpflichtende
Anpassung an die EU-Taxonomie-Verordnung und in Bezug auf die Emission von
Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen begeben werden, gibt es keine
Ubereinstimmung mit dem European Green Bond Standard.

Auf EU-Ebene definiert die Verordnung (EU) 2020/852 idgF (die "EU-Taxonomie-Verordnung"), die
am 22.6.2020 im Amtsblatt der Europaischen Union verdffentlicht wurde und am 12.7.2020 in Kraft trat,
sechs Umweltziele und schaffte einen Rahmen zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen in der
Europaischen Union. Die EU-Taxonomie-Verordnung beauftragte die Europaische Kommission mit der
Erstellung der sogenannten Liste 0©kologisch nachhaltiger Tatigkeiten, indem sie technische
Prufkriterien flr jedes Umweltziel durch delegierte Rechtsakte definierte. Die technischen Prifkriterien
fur die Tatigkeiten, die zur Anpassung an den Klimawandel und zur Einddmmung des Klimawandels
beitragen, sind seit dem 1.1.2022 in Kraft (Delegierte Verordnung zur EU-Klimataxonomie). Die
technischen Prifkriterien fur die anderen Umweltziele, namlich die nachhaltige Nutzung und der Schutz
der Wasser- und Meeresressourcen, der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die Vermeidung und
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Verminderung der Umweltverschmutzung sowie der Schutz und die Wiederherstellung der biologischen
Vielfalt und der Okosysteme wurden durch die delegierte Verordnung (EU) 2023/2486 idgF zur
Erganzung der EU-Taxonomie-Verordnung angenommen.

Am 30.11.2023 wurde die Verordnung (EU) 2023/2631 idgF (die "EuGB-Verordnung") im Amtsblatt
der Europaischen Union veréffentlicht. Die EuGB-Verordnung ist am 20.12.2023 in Kraft getreten und
gilt seitdem 21.12.2024. Die EuGB-Verordnung fuhrte den "European Green Bond" als freiwilliges Label
fur Emittenten von Anleihen mit umweltfreundlicher Verwendung der Erlése ein. Um das Label
"European Green Bond" verwenden zu dirfen, missen die Emittenten die Erldse aus der Emission des
betreffenden Instruments in wirtschaftliche Tatigkeiten investieren, die mit der EU-Taxonomie-
Verordnung im Einklang stehen, wobei fur Tatigkeiten, die nicht vollstandig an die EU-Taxonomie-
Verordnung angepasst sind, bestimmte Ausnahmen gelten. Dartiber hinaus missen die Emittenten
umfassende Verfahrens- und Offenlegungsanforderungen erfillen (diese Anforderungen sind der
"European Green Bond Standard" oder "EuGBS").

Es ist zu beachten, dass ESG Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben
werden, gemal dem Green Bond Framework begeben werden, das ausschliel3lich auf den ICMA
Green Bond Principles basiert, und dass die unter diesem Programm begebenen ESG
Schuldverschreibungen keine "European Green Bonds" im Sinne des EuGBS sind. Dariber hinaus
ist die Emittentin nicht verpflichtet, MalBnahmen zu ergreifen, um solche ESG
Schuldverschreibungen fiir eine solche Einstufung geeignet zu machen. AuRerdem sind die von der
Emittentin im Green Bond Framework festgelegten Emissions- und Dokumentationsverfahren nicht
an die Anforderungen des EuGBS angepasst.

Zum Datum dieses Prospekts ist nicht klar, welche Auswirkungen der EuGBS auf die Anlegernachfrage
nach sowie die Preisgestaltung von griinen Anleihen haben kénnte, die nach den ICMA Green Bond
Principles begeben werden und den EuGBS nicht erflllen, wie etwa die ESG Schuldverschreibungen,
die unter dem Programm begeben werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anlegernachfrage und Liquiditat fir ESG Schuldverschreibungen, die unter dem Programm als griine
Anleihen begeben werden, sowie deren Marktpreis negativ beeinflusst werden.

Es koénnen Risiken im Zusammenhang mit anderen bestehenden oder =zukiinftigen
regulatorischen Initiativen, freiwilligen Standards und den Erwartungen der Investoren
bestehen.

Da ein Betrag, der dem Nettoerlds aus der Emission einer Serie von ESG Schuldverschreibungen
entspricht, zur Finanzierung oder Refinanzierung von ESG Projekten verwendet wird, wird die Emittentin
solche ESG Schuldverschreibungen als "griine", "nachhaltige" Anleihen und/oder "soziale Anleihen"
bezeichnen. Zum Datum dieses Prospekts sind die Definition (rechtlich, aufsichtsrechtlich oder
anderweitig) und der Marktkonsens dariiber, was ein "griines", "nachhaltiges", "soziales" oder
gleichwertig gekennzeichnetes Projekt darstellt, oder welche genauen Attribute erforderlich sind, damit
ein bestimmtes Projekt als "grin", "nachhaltig", "sozial" oder ein anderes gleichwertiges Label definiert
werden kann weiterhin Gegenstand vieler und weitreichender freiwilliger und aufsichtsrechtlicher
Initiativen zur Entwicklung von Regeln, Richtlinien, Standards, Taxonomien und Zielen. In diesem
Zusammenhang ist anzumerken, dass das Green Bond Framework nach der Aktualisierung der ICMA
Green Bond Principles im Jahr 2025 nicht angepasst wurde. Solche Anderungen kénnen sich negativ
auf den Marktpreis und die Liquiditat von ESG Schuldverschreibungen auswirken, die gemaR den ICMA
Green Bond Principles begeben wurden, d.h. ohne Beriicksichtigung etwaiger Anderungen dieser
Grundsatze.

Die vorgesehene Verwendung der Nettoerldse aus den ESG Schuldverschreibungen durch die
Emittentin fir ESG Projekte in Ubereinstimmung mit dem Green Bond Framework entspricht
moglicherweise weder ganz noch teilweise gegenwartigen oder zukinftigen Erwartungen oder
Anforderungen von Anlegem in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien, die ein Anleger oder seine
Anlagen gemaR seiner eigenen Satzung oder anderen mafgeblichen Regeln oder
Anlageportfoliomandaten einhalten muss, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte Umwelt-,
Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von ESG
Projekten sind oder damit zusammenhangen. Dariiber hinaus kann es sein, dass die Berichterstattung
unter dem Green Bond Framework nicht den Beduirfnissen oder Erwartungen der Anleger entspricht.

Dartber hinaus besteht angesichts der fortlaufenden Entwicklung rechtlicher, aufsichtsrechtlicher und
marktbezogener Entwicklungen auf den Markten flir grine, nachhaltige und positiv soziale
Auswirkungen (d.h. jede signifikante oder positive Veranderung, die soziale Ungerechtigkeit und
Herausforderungen I6st oder darauf zumindest eingeht, wie bereits oben erwahnt) das Risiko, dass das
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Green Bond Framework in Zukunft gedndert wird (oder auch nicht), um etwaigen Aktualisierungen der
ICMA Green Bond Principles, anderen freiwilligen Regelwerk oder einer geltenden Norm gerecht zu
werden. Solche Anderungen kdnnen negative Auswirkungen auf den Marktpreis und die Liquiditat der
vor der Anderung begebenen ESG Schuldverschreibungen haben.

Aufgrund weiterer Gesetzesinitiativen kann es sein, dass die ESG Schuldverschreibungen der
Emittentin gegenwartige oder zukiinftige Erwartungen von Anlegem in Bezug auf "grin", "nachhaltig",
"sozial" oder andere gleichwertig gekennzeichnete Leistungsziele oder Anforderungen in Bezug auf
Anlagekriterien oder -richtlinien, die ein Anleger oder seine Anlagen gemalR seiner eigenen Satzung
oder anderen mafgeblichen Regeln oder Anlageportfoliomandaten erfillen missen, ganz oder

teilweise nicht erfilllen.

Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis dieser ESG
Schuldverschreibungen haben und/oder zu negativen Folgen fur bestimmte Anleger mit
Portfoliomandaten flihren, die in Wertpapiere investieren, die fir einen bestimmten Zweck
verwendet werden.

Es konnen Risiken in Bezug auf ESG Ratings und/oder Stellungnahmen im Zusammenhang
mit dem Green Bond Framework bestehen.

Die Eignung oder Zuverlassigkeit fur jegliche Zwecke der am 28.11.2024 vom Beratungs- und
Ratinganbieter ISS Corporate Solutions, Inc. ("ISS ESG") in Bezug auf das Green Bond Framework
abgegebenen Second Party Opinion (die "SPQO", die die ICMA Green Bond Principles berlicksichtigt)
oder jede andere Opinion eines Dritten (unabhangig davon, ob die Emittentin diese angefordert hat oder
nicht), die im Zusammenhang mit dem Green Bond Framework und/oder der Emission von ESG
Schuldverschreibungen und insbesondere mit ESG Projekten zur Erfullung von Umwelt-, und/oder
anderen Kriterien zur Verfugung gestellt werden kann, bleibt ungewiss. Eine solche Stellungnahme darf
sich nicht auf Risiken beziehen, die sich auf den Marktpreis von ESG Schuldverschreibungen oder auf
ESG Projekte auswirken kénnten, denen die Emittentin die Nettoerldose aus den ESG
Schuldverschreibungen zuteilen kann. Ein Fehler der Emittentin, eine Stellungnahme einzuholen oder
ein nachtraglicher Widerruf einer solchen Stellungnahme, stellt kein Verzugsereignis unter den ESG
Schuldverschreibungen dar und rdumt den Anleiheglaubigern auch kein sofortiges Falligstellungsrecht
oder Rickzahlungsrecht oder sonstige Anspriiche gegen die Emittentin ein.

Dartber hinaus kann jeder Widerruf einer solchen Stellungnahme oder jede Stellungnahme, in der
bescheinigt wird, dass die Emittentin die in dieser Stellungnahme genannten Anforderungen ganz oder
teilweise nicht einhalt, wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis der ESG
Schuldverschreibungen haben und/oder zu negativen Folgen fir bestimmte Anleger mit
Portfoliomandaten fiihren, die in Wertpapiere investieren, die fiir einen bestimmten Zweck verwendet
werden.

Unabhangig davon kénnen die Aussetzung der Emittentin gegeniber ESG Risiken und die damit
verbundenen Managementvorkehrungen, die zur Minderung dieser ESG Risiken getroffen wurden, in
Zukunft von ESG Ratingagenturen bewertet werden, unter anderem durch ESG Ratings. ESG Ratings
kénnen zwischen den ESG Ratingagenturen unterschiedlich ausfallen, da die Methoden zur
Bestimmung von ESG Ratings unterschiedlich sein kdnnen. ESG Ratings sind nicht notwendigerweise
indikativ fir die aktuelle oder kiinftige operative oder finanzielle Leistungsfahigkeit der Emittentin oder
fur die kinftige Fahigkeit, die ESG Schuldverschreibungen zu bedienen, und sind nur zum Zeitpunkt
ihrer urspriinglichen Ausstellung aktuell. Jeder Widerruf eines ESG Ratings kann erhebliche negative
Auswirkungen auf ESG Schuldverschreibungen haben, die zur Finanzierung von ESG Projekten
bestimmt sind.

Am 12.12.2024 wurde die Verordnung (EU) 2024/3005 (die "ESG-Rating-Verordnung") im Amtsblatt
der Europaischen Union verdffentlicht. Die ESG-Rating-Verordnung trat am 2.1.2025 in Kraft und gilt
seit dem 2.7.2026. Die ESG-Rating-Verordnung flhrt einen umfassenden Rahmen fir ESG Ratings ein,
dessen Hauptziel darin besteht, die Transparenz und Vergleichbarkeit von ESG Bewertungen unter den
Anbietern von ESG Ratings zu verbessern.

Allerdings unterliegt zum Datum dieses Prospekts die Ausstellung von Second Party Opinions (jedoch
nur, sofern und soweit diese keine vom Aussteller der Second Party Opinion vergebenen ESG Ratings
enthalten) zum Green Bond Framework oder Anleiheemissionen keiner umfassenden Regulierung, und
bisher haben sich in diesem Zusammenhang noch keine allgemein anerkannten Industriestandards
herausgebildet. Aus diesem Grund kann es sein, dass eine solche Second Party Opinion keine

45



angemessene und umfassende Zusammenfassung der relevanten zugrunde liegenden Fakten liefert
oder dass eine solche Stellungnahme nicht alle relevanten Risiken berucksichtigt.

Die Einbeziehung oder Zulassung von ESG Schuldverschreibungen, an einem spezifischen
"ESG", "grinen", "oOkologischen", "nachhaltigen", "sozialen" und/oder einem anderen
gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Bodrse oder eines Wertpapiermarktes
(unabhangig davon, ob reguliert oder nicht) erfiillt méglicherweise nicht die Erwartungen oder
Anforderungen der Anleger.

Falls ESG Schuldverschreibungen an einem bestimmten "ESG", "grinen", "Okologischen",
"nachhaltigen”, "sozialen" und/oder anderen gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Borse (wie
z.B. das Vienna ESG Segment der Wiener Borse) oder eines Wertpapiermarktes (unabhangig davon,
ob reguliert oder nicht) einbezogen oder zum Handel zugelassen sind, kdnnte eine solche Einbeziehung
oder Zulassung ganz oder teilweise nicht die Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug
auf Anlagekriterien oder -richtlinien erfiillen, denen ein solcher Anleger oder seine Anlagen entsprechen
mussen, sei es aufgrund gegenwartig oder kiinftig geltender Gesetze oder Vorschriften oder aufgrund
seiner eigenen Satzung oder sonstiger maRgeblicher Regeln oder aufgrund der
Investmentportfoliomandate, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte Umwelt-,
Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von ESG
Projekten sind oder damit in Zusammenhang stehen. Darlber hinaus ist zu beachten, dass die Kriterien
fur eine solche Einbeziehung oder Zulassung zum Handel je nach Boérse oder Wertpapiermarkt
unterschiedlich sein kénnen. Eine solche Einbeziehung oder Zulassung zum Handel kénnte in Bezug
auf ESG Schuldverschreibungen nicht erreicht werden oder, falls die Emittentin eine solche
Einbeziehung oder Zulassung zum Handel erhalt, kdnnten eine solche Einbeziehung oder Zulassung
zum Handel wahrend der Laufzeit der ESG Schuldverschreibungen maoglicherweise nicht
aufrechterhalten werden.

Wenn ESG Schuldverschreibungen nicht mehr an einer Bérse oder einem Wertpapiermarkt an einem
bestimmten "ESG", "griinen”, "6kologischen", "nachhaltigen", "sozialen" und/oder anderen gleichwertig
gekennzeichneten Segment einbezogen bzw. zum Handel zugelassen sind, kann dies einen
wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktpreis dieser ESG Schuldverschreibungen und
moglicherweise auch auf den Marktpreis anderer ESG Schuldverschreibungen haben, die zur
Finanzierung von ESG Projekten bestimmt sind, und/oder zu nachteiligen Folgen fir bestimmte Anleger
mit Portfoliomandaten fihren, die in Wertpapiere investieren, die flr einen bestimmten Zweck verwendet
werden.
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3. VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG,
INFORMATIONSQUELLEN UND ZUSTIMMUNG ZUR
PROSPEKTVERWENDUNG

Verantwortlichkeitserklarung

Die Emittentin mit Sitz in Eisenstadt und der Geschaftsanschrift Neusiedler Straf3e 33, 7000 Eisenstadt,
Osterreich eingetragen im Firmenbuch, Landesgericht Eisenstadt als zusténdiges Handelsgericht, zu
FN 259167 d, ist fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich. Die in diesem Prospekt
gemachten Angaben sind ihres Wissens richtig und dieser Prospekt enthalt keine Auslassungen, die
die Aussage verzerren kdnnten.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen Daten und
Informationen dem Jahresbericht fiir das Geschéaftsjahr 2025 der Emittentin (der "Jahresbericht 2025")
entnommen. Die Angaben zu den Ratings, die fir die Emittentin in deren Auftrag und in
Zusammenarbeit mit der Emittentin beim Ratingverfahren erstellt wurden, stammen von den
Kreditratingagenturen Scope Ratings und Moody's. Die Emittentin bestatigt, dass Angaben in diesem
Prospekt, die von dritten Personen ibemommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und nach
Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus den von diesen dritten Personen veroffentlichten Angaben
ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der CRD |V in der
Europaischen Union zugelassen sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung,
diesen Prospekt samt allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen Nachtragen,
fir den Vertrieb von Schuldverschreibungen in Osterreich, in der Bundesrepublik Deutschland und
im GroRRherzogtum Luxemburg wahrend der jeweils mafigeblichen Angebotsperiode zu verwenden,
vorausgesetzt jedoch, dass dieser Prospekt noch giiltig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren Weiterveraullerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Finanzintermediare Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare
Ubernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen diesen Prospekt nur im
Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf
ihrer Website angeben, diesen Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den mafRgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des Zielmarkts und der Vertriebskanale,
die gegebenenfalls in den in den maRgeblichen Endgtltigen Bedingungen dargestellten "MiFID Il
Produktiiberwachung" bzw. "UK MIFIR Produktiberwachung" Legenden genau bestimmt werden
kénnen, und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch
nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fiir Anleger: Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
tiber die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf
der Website des Finanzintermedidrs ist anzugeben, dass der Finanzintermediar diesen
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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4. HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT

4.1 Angaben uber die Emittentin
4.1.1 Geschiftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die ehemalige Eisenstadter Bank wurde im Jahr 1872 von Rechtsanwalt Matthias Laschober und den
Kaufleuten Ignaz Wolf und Franz Mozelt gegriindet.

Mit Beschluss des Burgenlandischen Landtages vom 29.2.1928 wurde die Landes-Hypothekenanstalt
fur das Burgenland mit Firmensitz in Wien gegrindet. Die Bank wurde in Personalunion mit der
Niederdsterreichischen Landes-Hypothekenanstalt gefiihrt. Als Hauptaufgabe wurde die Férderung des
Geld- und Kreditverkehrs, im Besonderen des Grund- und Kommunalkredites im Land gesehen. Im
Jahre 1930 erfolgte die Griindung der ersten Filiale in Eisenstadt. Aufgrund der politischen Ereignisse
wurde die Bank im Jahre 1938 aufgeldst und konnte erst 1946 durch einen einstimmigen Beschluss des
Burgenlandischen Landtages wiedererrichtet werden.

Am 1.1.1966 endete die Verwaltungsgemeinschaft mit der Niederdsterreichischen Landes-
Hypothekenanstalt. Die Leitung der Bank wurde im Burgenland angesiedelt.

Im Jahr 1990 wurden Vorarbeiten fir die Einbringung des gesamten bankgeschaftlichen Untemehmens
nach den Bestimmungen des § 8a KWG in eine neu zugrindende Aktiengesellschaft geleistet. Dieser
Schritt wurde im Juli 1991 durch die Eintragung der Aktiengesellschaft in das Firmenbuch vollzogen.

Im Oktober 1991 erfolgte die Verschmelzung der Eisenstadter Bank mit der LandesHypothekenbank
Burgenland. Der Firmenwortlaut wurde im Rahmen dieser Fusion auf EB und HYPO-BANK
BURGENLAND AG geéandert.

Die fusionierte Bank gehort als Hypothekenbank dem Verband der osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken an.

Im Zuge der Privatisierungsbestrebungen des Haupteigentimers Land Burgenland wurde am
20.12.2005 aufgrund des Umwandlungsplanes vom 29.3.2005 die EB und HYPO-BANK
BURGENLAND AG (FN 126468h) auf die EB & HYPO Vemmdgensverwaltungs AG (FN 259167d)
verschmolzen und der Firmenname auf HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft geandert.
Gleichzeitig erfolgte ein Riickzug von der Wiener Bérse mit dem Ergebnis, dass das Land Burgenland
100% der Aktien der HYPOBANK BURGENLAND Aktiengesellschaft hielt.

Im Jahr 2006 erfolgte die Privatisierung der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft. Am
5.3.2006 gaben die Vertreter der Burgenléndischen Landesregierung den einstimmigen Beschluss zum
Verkauf der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft an die Grazer Wechselseitige
Versicherung Aktiengesellschaft bekannt.

Seit dem Closing zum Kaufvertrag des Landes Burgenland mit der Grazer Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft zum 12.5.2006 ist die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft Mitglied der
GRAWE Gruppe. Gemaly Hauptversammlungsbeschluss vom 20.9.2006 wurde die Spaltung zur
Aufnahme des Teilbetriebes "Bankbetrieb” der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
(FN 259167d) aufgrund des Spaltungs- und Ubernahmevertrages vom 20.9.2006 auf die BVG 1
Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft AG (FN 209637s) am 7.10.2006 in das Firmenbuch
eingetragen. Gleichzeitig wurde in der Hauptversammlung vom 20.9.2006 eine Satzungsanderung
beschlossen, wonach die Firma der BVG 1 Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft AG
(FN 209637 s) in HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gedndert wurde.

Seit der Eintragung dieser Anderung zum 7.10.2006 firmiert die Emittentin sohin unter HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft, FN 209637s. Nach Abspaltung des Bankbetriebes bestand die
ehemalige Gesellschaft mit der FN 259167d als Holding mit der Firma Hypo Bank Burgenland Holding
AG weiter. Diese Gesellschaft hielt samtliche Aktien an der HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 13.5.2008 wurde die im Firmenbuch des Landesgerichtes Eisenstadt
zu FN 209637s registriete HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft als Ubertragende
Gesellschaft mit der im Firmenbuch des Landesgerichtes Eisenstadt zu FN 259167 d registrierten Hypo
Bank Burgenland Holding AG als Ubernehmende Gesellschaft unter Anwendung von Artikel |
Umgriindungsteuergesetz zum Stichtag 31.12.2007 verschmolzen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss der Hypo Bank Burgenland Holding AG vom 13.5.2008 wurde der
Firmenwortlaut auf HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gedndert.
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Mit Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 8.8.2024 und Eintragung ins Firmenbuch am 14.9.2024
wurden wesentliche Geschaftsfelder von der Anadi abgespalten und von der Emittentin durch Aufnahme
Ubernommen. Die ibernommenen Geschaftsfelder beinhalteteten das gesamte Filialgeschaft der Anadi
im Bundesland Kamten, samt den dort beschaftigen Mitarbeitern, sowie ein ausgewahltes Portfolio aus
KMU- und Immobilienfinanzierungen. In Kamten tritt die Emittentin seither unter der Marke "Bank
Burgenland Karnten" auf. Im Februar 2026 wurde die Anadi, bei der nach der Spaltung im Jahr 2024
im Wesentlichen die Geschéaftsbereiche fiir Bankdienstleistungen fir die Offentliche Hand und
grofle Unternehmen, sowie das Direkibankgeschaft verblieben waren, von der Emittentin
Ubernommen. Anadi ist nun eine Tochtergesellschaft der Emittentin, die in deren Alleineigentum
steht.

4.1.2 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet: "HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft". Die Emittentin tritt
im Geschaftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen "Bank Burgenland" auf.

4.1.3 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer, LEI Code

Die Emittentin ist beim Landesgericht Eisenstadt als zustandiges Handelsgericht unter FN 259167d
eingetragen. lhr Legal Entity Identifier (LEI) Code lautet 529900AUL2XTLS3EM992.

4.1.4 Datum der Griindung

Die Emittentin wurde am 24.2.2005 unter der Firma EB & HYPO Vermdgensverwaltungs AG auf
unbestimmte Zeit gegriindet. In weiterer Folge wurde EB und HYPO-BANK BURGENLAND AG auf sie
verschmolzen und der Firmenname auf HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft geandert.

4.1.5 Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, wurde nach dem Recht der Republik
Osterreich gegriindet und hat ihren Sitz in Eisenstadt. Die Emittentin ist in und entsprechend der
Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig. Inre Geschaftsanschrift lautet Neusiedler Strale 33,
7000 Eisenstadt, Osterreich. Die Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 2682-605-0. Ihre Webseite
ist www .bank-bgld.at. Die Informationen auf der Webseite der Emittentin sind nicht Inhalt dieses
Prospekts, auller den Informationen, die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert wurden (siehe
oben "Verfiigbare Dokumente").

4.1.6 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschiftstatigkeit der Emittentin

Es sind in jlngster Zeit keine wichtigen Ereignisse in der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
eingetreten, die in hohem Male fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

4.1.7 Ratings

Die Angaben zu den Ratings, die fir die Emittentin in deren Auftrag und in Zusammenarbeit mit der
Emittentin beim Ratingverfahren erstellt wurden, stammen von den Kreditratingagenturen Scope
Ratings und Moody's.

Scope Ratings

Zum Datum dieses Prospekts stellen sich die Ratings flir die Emittentin und den Deckungsstock fur
gedeckte Schuldverschreibungen der Emittentin wie folgt dar:

Kreditrating durch Scope
Ratings

Institutsrating (langfristig): A-, Ausblick stabil

Deckungsstock: AAA, Ausblick stabil

Scope Ratings ist in der Europaischen Union niedergelassen und ist gemaf der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 idgF (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die ESMA
veroffentlicht auf ihrer Internetseite (www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk)
eine Liste von Kreditratingagenturen, die gemafll der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen
sind. Diese Liste wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung geman
Artikel 16, 17 oder 20 der EU-Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europaische Kommission
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veroffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach
einer solchen Aktualisierung.

Moody's

Zum Datum dieses Prospekts stellen sich die Ratings fir die Emittentin und fir Bankeinlagen der
Emittentin wie folgt dar:

Kreditrating durch Moody's

Institutsrating (langfristig): A2, Ausblick stabil

Bankeinlagen (langfristig): A1, Ausblick stabil

Moody's hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemaf der EU-Ratingagentur-
Verordnung registriert. Die ESMA veroffentlicht auf ihrer Website
("www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk") eine Liste von Ratingagenturen,
die gemal der EU-Ratingagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5
Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemaf den Artikeln 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europaische Kommission veroffentlicht solche
Updates im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen
Aktualisierung.

4.1.8 Erwartete Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin spiegelt ein Geschaftsmodell wider und wird
dieses widerspiegeln, das sich in erster Linie auf das klassische Firmenkunden und Retailgeschaft,
sowie auf immobilienbesicherte Finanzierungen im Kernmarkt konzentriert und konzentrieren wird.
Dementsprechend sind und werden die wichtigsten Refinanzierungsquellen der Emittentin neben
Kundeneinlagen begebene Schuldverschreibungen insbesondere Pfandbriefe und unbesicherte
Schuldverschreibungen sein.

4.1.9 Ausgewadhlte Finanzinformationen

Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin als Einzelinstitut

in TEUR 1.Janner 2022 1.Janner 2023 1. Janner 2024 1. Janner 2025
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2022 2023 2024 2025
Betriebsertrage 103.063 153.786 181.032 177.873
hievon
Nettozinsertrag 69.289 118.651 132.087 120.093
hievon
Provisionsergebnis 17.629 15.287 23.467 17.523
Betriebsaufwendungen 59.709 63.897 82.232 87.023
hievon
Personalaufwand 29.425 30.835 39.310 37.057
hievon
Sachaufwand 22.847 29.690 37.180 41.775
Betriebsergebnis 43.354 89.889 98.800 90.850
Ergebnis der 45534 48.783 50.121 70.624
gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit
Jahresuberschuss 33.596 40.482 44,922 66.221

Quelle: Jahresabschluss der Emittentin  entnommen aus dem Jahresbericht 2025 (https://www.bank-
bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2025.pdf) sowie interne Daten der Emittentin.

50


https://www.bank-bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2025.pdf
https://www.bank-bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2025.pdf

Bilanz der Emittentin als Einzelinstitut

in TEUR 31. Dezember 31.Dezember 31.Dezember 31. Dezember
2022 2023 2024 2025
Bilanzsumme 4.820.532 4.649.578 5.609.682 6.127.050
Forderungen an 3.551.626 3.398.330 4.159.647 4.206.628
Kunden
Verbindlichkeiten 2.188.179 2.005.078 2.652.856 2.751.673
gegenlber Kunden
Eigenmittelanforderung ~ 2.758.744 2.714.933 3.307.716 3.406.633
en gemal CRR
Quelle: Jahresabschluss der Emittentin entnommen aus dem Jahresbericht 2025 (https://www.bank-

bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2025.pdf) sowie interne Daten der Emittentin.

Kennzahlen der Emittentin als Einzelinstitut

in % 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2022 2023 2024 2025

Kernkapitalquote 20,9% 21,9% 18,4% 18,8%

Gesamtkapitalquote 21,2% 22,2% 19,5% 19,8%

Quelle: Interne Daten der Emittentin.

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaR CRR als Einzelinstitut

in % 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2022 2023 2024 2025

Liquidity Coverage Ratio 172,0% 167,4% 173,5% 220,3%

(LCR)

Net Stable Funding Ratio 118% 124% 124,7% 130,8%

(NSFR)

Quelle: Interne Daten der Emittentin.

Kennzahlen fiir Rentabilitidt, Effizienz und Risiko der Emittentin als Einzelinstitut

in % 31. Dezember 31. Dezember 31.Dezember 31.Dezember
2022 2023 2024 2025

Cost Income Ratio (C/I) 57,9% 41,5% 454% 48,9%

Retum on Equity (ROE) 5,6% 6,5% 6,9% 9,5%

nach Steuem

Non-Performing Loan 1,6% 1,8% 3,3% 3,2%

(NPL) ratio

Quelle: Interne Daten der Emittentin.
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Alternative
Performance Berechnung
Measure

Cost Income Ratio C/I ratio wird ausgedriickt als
C/l N
() Division aus "Betriebsaufwendungen" und "Betriebsertrage"

Die C/I ratio ist eine Effizienzkennzahl, die angibt, wie viele Kosteneinheiten investiert werden
missen, um eine Einnahmeneinheit zu erzielen.

Beispiel fir die Berechnung des C/I ratio zum 31. Dezember 2025:

C tio = Betriebsaufwendungen (TEUR 87.023) % 100 = 48.9%
17" = " Betriebsertrage (TEUR 177.873) TSI

Return on Equity ROE ratio nach Steuern wird ausgedrickt als:

ROE) nach Steuern
( ) Die ROE ratio nach Steuern ergibt sich durch die Division aus "Jahreslberschuss" und "@

Eigenkapital"

Die ROE ratio nach Steuern ist eine Rentabilititskennzahl, die bewertet, wie gut das
Eigenkapital zur Gewinnerzielung eingesetzt wird.

Beispiel fiir die Berechnung des ROE ratio zum 31. Dezember 2025:

ROE ratio — Jahrestiberschuss (TEUR 66.221) % 100 = 9.5%
Tl = G Eigenkapital (TEUR 694.165) =%5%

NPL ratio wird ausgedriickt als:

Division aus "Bruttobuchwerte Darlehen und Kredite notleidend" und "Bruttobuchwerte
Darlehen und Kredite"

) Die NPL ratio ist eine Risikokennzahl, die die Qualitat eines Portfolios bewertet, indem sie den
Non-Performing Loan prozentualen Anteil der Kredite, die wahrscheinlich nicht zuriickgezahlt werden kénnen, im
(NPL) ratio Verhéltnis zum Bruttokreditvolumen angibt.

Beispiel fur die Berechnung der NPL ratio zum 31. Dezember 2025:

e Bruttobuchwerte Darlehen und Kredite notleidend (TEUR 141.245) X 100 = 3.2
rate = Bruttobuchwerte Darlehen und Kredite (TEUR 4.422.025) T eh

Quelle: Interne Daten der Emittentin.

4.2 Geschaftsiiberblick

4.2.1 Haupttitigkeitsbereiche
4.2.1.1 Haupttétigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist eine Regionalbank mit den Geschéaftsschwerpunkten im Osten und Siiden Osterreichs
und dem angrenzenden westungarischen Raum. In den Hauptgeschaftsfeldern der HYPO
BURGENLAND Gruppe im Firmen- und Privatkundenbereich werden umfassende Bank- und
Finanzdienstleistungen wie im Veranlagungsbereich das Wertpapier-, Spar- und sonstige
Einlagengeschaft, das Kredit- und Hypothekargeschaft, der Wertpapierhandel und das Derivatgeschatft,
die Wertpapierverwaltung, Leasingfinanzierungen und Dienstleistungsprodukte aus dem Bauspar- und
Versicherungsbereich angeboten. Zu den weiteren Geschaftsbereichen zahlen die Eigenveranlagung
in Wertpapieren und die Begebung von Eigenemissionen (Treasury).

Die Emittentin ist gemafR ihrer Konzession zum Betrieb der folgenden Bankgeschafte berechtigt:

. Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéaft gemaR § 1
Abs 1 Z 1 BWG);

o Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 2 BWG);

. Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft geman
§ 1 Abs 1 Z3 BWG);

. Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln

(Diskontgeschaft gemalk § 1 Abs 1 Z 4 BWG);

o Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fiir andere (Depotgeschaft gemaR § 1 Abs 125
BWG);
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o Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks (§ 1 Abs 1 Z 6
BWG);

. Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit (a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und
Valutengeschaft);  (b) Geldmarktinstrumenten;  (c) Finanzterminkontrakten  (Futures)
einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf
die in lita und d bis f genannten Instrumente einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft); (d) Zinsterminkontrakten,
Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie
Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindizes ("equity swaps"); (e) Wertpapieren
(Effektengeschaft); und (f) von lit b bis e abgeleiteten Instrumenten (§ 1 Abs 1 Z 7 BWG);

o Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemaR § 1 Z7 lit e bis g, j und
k WAG 2018, ausgenommen der Handel durch Personen gema® § 2 Abs1 Z6, 12 und 13
WAG 2018 sowie der Handel, sofern dieser fiir das Privatvermdgen erfolgt (§ 1 Abs 1 Z 7a

BWG);

. Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
Uubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft gemalk § 1 Abs 1 Z8
BWG);

. Ausgabe von gedeckten Schuldverschreibungen nach dem Pfandbriefgesetz — PfandBG

(Wertpapieremissionsgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 9 BWG);

o Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 10 BWG);

. Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in § 1 Abs1 Z7 litb bis f BWG
genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft
gemalR § 1 Abs 1Z 11 BWG);

) Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterverdauRerung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft gemaf § 1 Abs 1 Z 15 BWG);

. Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und
im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschaft gemal § 1 Abs 1
Z 16 BWG);

. Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt (§ 1 Abs 1 Z 17 BWG); und

. Vermittlung von Geschéaften nach: (a) § 1 Abs 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Untemehmen
der Vertragsversicherung; (b) § 1 Abs 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe
der Immobilienmakler und der Vermittiung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und
Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten; (c) § 1
Abs 1 Z 7 lit a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft; und (d) § 1 Abs 1 Z8 BWG (§ 1 Abs 1
Z 18 BWG).

4.2.1.2 Wichtige Mérkte

Der raumliche Téatigkeitsbereich der Emittentin erstreckt sich schwerpunktmafig auf den ost- und
sudosterreichischen Raum sowie auf West-Ungarn und die West-Slowakei. Es werden auch Filialen in
Wien und in Graz betrieben. Im September 2024 wurde das Karntner Fililalgeschaft der Anadi von der
Emittentin ibemommen.

4.3 Organisationsstruktur
4.3.1 Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin steht zu 100% im Eigentum der GRAWE Gruppe, an deren Spitze die Grazer
Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft, bzw. deren Alleinaktionarin, die GRAWE
Vermmogensverwaltung, steht. Beteiligungen werden unter anderem an der BB LEASING GmbH, der
Schelhammer Capital Bank AG, der Austrian Anadi Bank AG sowie anderen Nichtbank-Gesellschaften
Uber die Emittentin gehalten. Die wesentlichen Beteiligungen der Emittentin stellen sich zum Datum
dieses Prospekts wie folgt dar:
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~ GRAWE-Vermégensverwaltung

|DO°.|.‘

:GrazeerchselseitigeVersicherungAG Bet;il‘;::nds- ;
99.99995-5;.‘ 0,00005% _— E_____f-‘_'lsj’_"_‘_i___,:
HYPO-BANK BURGENLAND | s |
| o
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Austrian Schelhammer GBG Service GBG GBG BB LEASING
Anadi Capital Bank GmbH Beteiligungen Immobilien HOLDING GmbH
Bank AG AG GmbH GmbH
BB Leasing
GmbH
100 % 100 % 100 % 100 %
BK Immo Security DADAT Krypto GBG Private
Vorsorge Kapital- GmbH Markets
GmbH anlage AG GmbH

Im Jahr 2021 wurden innerhalb der GRAWE Bankengruppe Umstrukturierungen vorgenommen, die
durch zwei konzerninterne Verschmelzungen erfolgten. In einem ersten Schritt wurde das gesamte
Vermogen der "Communitas" Holding GmbH im Wege einer Verschmelzung gemaR den Bestimmungen
der §§ 97 ff GmbH-Gesetz iVm §§ 234 iVm 220 ff Aktiengesetz sowie unter Anwendung von Artikel |
Umgriindungssteuergesetz auf die Emittentin Gbertragen. Die Verschmelzung wurde am 11.9.2021 ins
Firmenbuch eingetragen. In einem zweiten, unmittelbar folgenden Schritt wurde das gesamte Vermoégen
der CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG im Wege einer Verschmelzung gemaf den Bestimmungen
der 220 ff Aktiengesetz sowie unter Anwendung von Artikel I Umgriindungssteuergesetz auf die
Bankhaus Schelhammer und Schattera AG Ubertragen. Die Verschmelzung wurde am 24.9.2021 ins
Firmenbuch eingetragen. Die Firma der Bankhaus Schelhammer und Schattera AG wurde daraufhin
auf Schelhammer Capital Bank AG geandert.

Die ungarische Tochterbank der Emittentin, die Sopron Bank Burgenland Zrt, wurde an die ungarische
MagNet Magyar K6zosségi Bank Zrt verkauft. Der Verkauf wurde mit 15.2.2022 rechtswirksam.

Mit Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 8.8.2024 und Eintragung ins Firmenbuch am 14.9.2024
wurden wesentliche Geschaftsfelder von Anadi abgespalten und von der Emittentin Gbernommen.
Die Ubernommenen Geschéaftsfelder beinhalteten das gesamte Filialgeschaft der Anadi im
Bundesland Karnten, samt den dort beschaftigten Mitarbeitern, sowie ein ausgewahltes Portfolio
aus KMU- und Immobilienfinanzierungen. In Karnten tritt die Emittentin seither unter der Marke
"Bank Burgenland Karnten" auf. Im Februar 2026 wurde die Anadi, bei der nach der Spaltung im
Jahr 2024 im Wesentlichen die Geschaftsbereiche fiir Bankdienstleistungen fiir die Offentliche
Hand und grofe Unternehmen, sowie das Direktbankgeschaft verblieben waren, von der Emittentin
Ubernommen. Anadi ist nun eine Tochtergesellschaft der Emittentin, die in deren Alleineigentum
steht.

4.3.2 Abhangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist das Mutterkreditinstitut der HYPO BURGENLAND Gruppe. Jede der Banken
innerhalb der HYPO BURGENLAND Gruppe kann aufgrund ihres Geschaftsergebnisses oder
anderer Faktoren eine wesentliche Auswirkung auf die Finanz- und Ertragslage des Emittenten
haben. Die Emittentin steht zu 100% im Eigentum der Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Die
Grazer Wechselseitige Versicherung AG als Alleineigentimerin kann jederzeit ihre
Eigentimerrechte austben.

4.4 Trend Informationen

Seit dem 31.12.2025 ist keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin
eingetreten. Ebenso sind - unter Berlcksichtigung der im Abschnitt "4.9 Wesentliche Vertrdge"
dargestellten Ereignisse - keine wesentlichen nachteiligen Anderungen der Finanz- und Ertragslage
der HYPO BURGENLAND Gruppe sowie keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der
HYPO BURGENLAND Gruppe eingetreten.
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4.5 Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfuigung.

4.6 Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

4.6.1 Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

4.6.1.1 Vorstand

Name und Funktion innerhalb
der Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der Emittentin

Christian Jauk, MBA
geboren 1965,

Vorstandsvorsitzender

Vizeprasident des Aktienforum — Osterreichischer Verband
fur Aktien-Emittenten und -Investoren

Vorstandsvorsitzender der Schelhammer Capital Bank AG
Aufsichtsratsmitglied der bank99 AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Austrian Anadi Bank AG

Vizeprasident und Schatzmeister der Deutschen
Handelskammer in Osterreich

Vorstand der HK Privatstiftung

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der SK
Sturm Wirtschaftsbetriebe GmbH

Prasident des Sportklubs Sturm Graz

Vorstandsmitglied des Verbandes 6sterreichischer Banken
und Bankiers

Aufsichtsratsmitglied der Osterreichischen Lotterien
Gesellschaft m.b.H.

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der Osterreichischen
FuBball-Bundesliga

Vorsitzender der Fachvertretung Banken und Bankiers bei
der Wirtschaftskammer Steiermark

Geschaftsfiuhrer und Alleingesellschafter der JC FAMILY
GMBH

Aufsichtsratsvorsitzender der Traders Place GmbH & Co
KGaA (Deutschland)

Mitglied des Prasidiums des Osterreichischen FuRball-
Bunds

Mag. Gerd Stéckimair,
geboren 1965,
Mitglied des Vorstandes

Vorstand der Schelhammer Capital Bank AG

Stv. Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank AG

Mag. Andrea Maller-Weil3,
geboren 1965,
Mitglied des Vorstandes

Geschéftsfiuhrerin der Zweigniederlassung der HYPO-
BANK BURGENLAND AG in Ungarn

Mitglied des Erweiterten Vorstands der
Industriellenvereinigung Burgenland

Unbeschrankt haftende Gesellschafterin der Eboncel
Vermogensverwaltungs KG

Vorstandsmitglied (Finanzreferentin) des Hilfswerks Wien

Mag. Berthold Troif3, LL.M.,
geboren 1978,

Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank AG

Aufsichtsratsmitglied der Security Kapitalanlage AG
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der Emittentin

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auBerhalb der Emittentin

Mitglied des Vorstandes

Aufsichtsratsmitglied der Traders Place GmbH & Co KGaA
(Deutschland)

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der
Hypo-Wohnbaubank AG

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding-
Gesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der Valida Holding AG

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen
Erhebungen der Emittentin unter den Vorstandsmitgliedern)

Die Emittentin wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam, durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Prokuristen oder durch zwei Prokuristen gemeinsam vertreten.

4.6.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus den folgenden Mitgliedem:

Name und Funktion
innerhalb der Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der Emittentin

Dr. Othmar Ederer,
geboren 1951,

Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Immo AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Schelhammer Capital
Bank AG

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der Osterreichischen
Hagelversicherung VVaG

Obmann Katholischer Medien Verein

Vorstandsvorsitzender des Katholischen Medien Vereins
Privatstiftung

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Styria Medien Group AG
Vorsitzender des Aufsichtsrats der SAG Immobilien AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE CARAT Asigurari
SA (Moldawien)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE nezivot Skopje
(Nordmazedonien)

Mitglied des Aufsichtsrats der EUROLINK Insurance Inc.
(Nordmazedonien)

Chairman Board of Directors (nicht-geschaftsfiihrender
Direktor) der Medlife Ltd. (Zypern)

Chairman Board of Directors (nicht-geschaftsfiihrender
Direktor) der GRAWE Reinsurance Ltd. (Zypern)

Chairman Board of Directors (nicht-geschéaftsfihrender
Direktor) GRAWE Insurance Company (Cyprus) Ltd.

Mag. Klaus Scheitegel,
geboren 1967,

Stellvertretender
Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrats der GRAWE Immo AG

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der
Schelhammer Capital Bank AG

Vorsitzender des Vorstandes der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Security
Kapitalanlage Aktiengesellschaft
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Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Austrian
Anadi Bank AG

Vorsitzender des Vorstandes der GRAWE-
Vermdgensverwaltung

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Hrvatska
osiguravajuce d.d. (Kroatien)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE zavarovalnica
d.d. (Slowenien)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Akcionersko drushtvo za
osiguruvanje EUROLINK Skopje (Nordmazedonien)

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der"GRAWE
OSIGURANJE" d.d. Sarajevo (Bosnien-Herzegowina)

Stv. \{orsitzender des Aufsichtsrats der AKCIONARSKO
DRUSTVO ZA OSIGURANJE GRAWE, BEOGRAD (Serbien)

Aufsichtsrat der GRAWE Eletbiztosité Zrt. (Ungarn)

Aufsichtsrat der GRAWE Romania Asigurare S.A.
(Rumanien)

Aufsichtsrat der PJSC GRAWE Ukraine Life Insurance
(Ukraine)

Aufsichtsrat der Private Joint-Stock Venture Insurance
Company GRAWE Ukraine (Ukraine)

Aufsichtsrat der LIGA Insurance ICJSC (Armenien)

MMag. Paul Swoboda,
LL.M.,

geboren 1980,
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstandes der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Mitglied des Aufsichtsrats der GRAWE Immo AG

Mitglied des Aufsichtsrats der Schelhammer Capital Bank AG
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Security Kapitalanlage AG

Mitglied des Aufsichtsrats der HYPO-Versicherung AG
Gesellschafter der Geidorf-Kino GmbH

Kommanditist der Kellermayr KG

Mitglied des Vorstands des CFO Club Styria

Stv. Aufsichtsratsvorsitzender der Traders Place GmbH & Co
KGaA, Deutschland

Mitglied des Aufsichtsrats der GRAWE Bulgaria
Lebensversichherung EAD

Vorsitzender des Aufsichstsrats der GRAWE Romania
Asigurare SA (Rumanien)

Stv. Vorsitzender des Aufsichstsrats der GRAWE CARAT
Asigurari SA (Moldawien)

Stv. Vorsitzender des Aufsichstsrats der GRAWE Ukraine
Versicherung

Stv. Vorsitzender des Aufsichstsrats der GRAWE Ukraine
Lebensversicherung

Mitglied des Aufsichtsrats der GRAWE osiguranje a.d.o.
(Serbien)

Vizeprasident des Ethikkommittes der National Association of
Insurance and Reinsurance Companies in Romania (UNSAR)
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Direktor (non-executive) der GRAWE Insurance Company
(Cyprus) Ltd.

Mitglied des Aufsichtsrats der GRAWE Eletbiztosit Zrt.
(Ungarn)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der LIGA Insurance ICJSC,
Armenien

Dipl.-Techn. Erik
Venningdorf,

geboren 1953,
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstandes der GRAWE Vermdgensverwaltung

Aufsichtsratmitglied Hauser Kaibling Seilbahn- und Lift GmbH
& Co KG

Aufsichtsratmitglied Schelhammer Capital Bank AG
Aufsichtsratmitglied HYPO Versicherung AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Ukraine
Versicherung

Vorsitzender des Aufsichtsrats der GRAWE Ukraine
Lebensversicherung

Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Zavarovalnica dd.
(Slowenien)

Dr. Michael Drexel,
geboren 1961,
Mitglied des Aufsichtsrats

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Dr. Drexel KG

Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der AAM Immobilien und
Beteiligungs GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Austrian Anadi Bank AG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Tau — Dr. Drexel
Vermodgensvewaltung KG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter Lampda — Dr. Drexel
Vermobgensverwaltung KG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Gamma — Drexel
Vermdgensverwaltungs KG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Zeta Drexel
Immobilien KG

Kommanditist der Alpha Scherdoner Immobilien KG

Geschaftsfihrer der Isar Immobilieninvest GmbH
(Deutschland)

Geschaftsfihrer der Safe Haven Immobilien GmbH

Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Bulgarien
Lebensversicherung EAD

Dr. Franz Hérhager,
geboren 1956,
Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsratsmitglied der Schelhammer Capital Bank AG

Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Growth Capital
Partners GmbH

Gesellschafter und Geschaftsfuhrer der Accession Capital
Partners GmbH

Gesellschafter der Accession Capital Partners Impact GmbH

Gesellschafter und Geschéaftsflihrer der Blacklake Capital
GmbH

Kommanditist der Ib EK Management GmbH & Co KG
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Kommanditist der APEX Ventures EuVECA GmbH & Co KG

Aufsichtsratsmitglied der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Aufsichtsratsmitglied der GRAWE Vermoégensverwaltung

Mag. Brigitte Scherz-Schaar | Aufsichtsratsmitglied der Austrian Anadi Bank AG

geboren 1966, Aufsichtsratmitglied der Volkshilfe Steiermark gemeinnitzige

Mitglied des Aufsichtsrats Betriebs GmbH

DI Christina Wilfinger Geschaftsfihrerin und Alleingesellschafterin der CWX
Management GmbH
geboren 1983

Kommanditistin der Fund F EUVECA Gmbh & Co KG
Aufsichtsratsmitglied der Austrian Business Agency GmbH

Aufsichtsratsmitglied der umdasch Store Makers
Management GmbH

Aufsichtsratsmitglied der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN reg. Gen.mbH

Mitglied des Stiftungsrats des Osterreichischen Rundfunks
Grafl Gabriele, -
geboren 1966,

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat delegiert)

Andreas Martna, -
geboren 1972,

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat delegiert)

Viktoria Karner, -
geboren 1988,

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat delegiert)
Viktoria Hergovich, -

geboren 1986,

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat delegiert)

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen
Erhebungen der Emittentin unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin sind an der Geschaftsadresse
der Emittentin erreichbar.

4.6.1.3 Staatskommissdére

Der Bundesminister fiir Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro
Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens
funf Jahren (diese kann verlangert werden) zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter
handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlieRlich deren
Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in die
Emittentin entsandt:
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Name Funktionsbeginn Stellung

Mag. Alexandra Bernhart 1.2.2025 Staatskommissarin

MinR DI Eugen Wallergraber 1.1.2019 Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
4.6.2 Potentielle Interessenkonflikte

Die Emittentin erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgefiihrten
Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstandes und des
Aufsichtsrats, dass bei diesen Personen ausgenommen die folgenden Hinweise keinerlei potentielle
Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniiber dem Emittenten einerseits und ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits, bestehen. Diese Personen (ben
neben ihrer Tatigkeit fiir den Emittenten auch andere Funktionen aus, welche oben angefihrt sind. Aus
diesen konnten sich Interessenkonflikte ergeben; siehe dazu auch Risikofaktor "Risiko potenzieller
Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Tétigkeiten fiir Gesellschaften der
HYPO Banken Osterreichs, sowie aufgrund ihrer Tétigkeiten fiir Gesellschaften auBerhalb des HYPO
Banken Sektors.".

4.7 Hauptaktionare
4.7.1 Hauptaktionire

Die Emittentin steht zu 100% im Eigentum der GRAWE Gruppe, an deren Spitze die GRAWE
Vermmdogensverwaltung steht. Malinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der
Sicht des Vorstandes des Emittenten nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MalRgabe des
Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgeubt werden.

4.7.2 Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu
einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

4.8 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Nach Kenntnis der Emittentin bestanden im Zeitraum der zwdlf letzten Monate keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich in jlingster Zeit erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kdnnten
und es wurden auch keine solche Verfahren abgeschlossen. Dartiber hinaus gab gegen die Emittentin
keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten
12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, die sich in jiingster Zeit erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder die HYPO BURGENLAND Gruppe ausgewirkt haben oder
sich in Zukunft auswirken kdnnten. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig oder eingeleitet.

4.9 Wesentliche Vertrage

Am 21.12.2023 wurde zwischen der Emittentin und der Anadi eine Ubertragungsrahmenvereinbarung
hinsichtlich der Abspaltung wesentlicher Geschaftsfelder der Anadi und gleichzeitiger Aufnahme durch
die Emittentin unterzeichnet. Von dieser Rahmenvereinbarung umfasst sind das Filialgeschaft im
Bundesland Kamten mit zehn Standorten, dem darin geflihrten Kundengeschaft und allen dort
beschaftigten Mitarbeitern sowie ein ausgewahltes Portfolio aus KMU- und Immobilien-Finanzierungen,
das schwerpunktmafig in Karnten angesiedelt ist, sowie das spezialisierte Team der Anadi mit Standort
Klagenfurt, das diese Finanzierungen bisher betreut hat. Ubemommen wurden auch samtliche
Immobilien der Filialstandorte. Das Closing der Transaktion wurde im September 2024 vollzogen.

Diese Transaktion umfasste etwa 42.000 Kunden mit einem Geschaftsvolumen (Finanzierungen,
Einlagen und Depotvolumen) in Héhe von rund EUR 1,7 Mrd. sowie rund 70 Mitarbeiter, die von der
Anadi zur Emittentin wechselten. Neben dem Markteintritt der Emittentin in Karnten mit einem
Marktanteil von rund 9% im Bereich der Wohnbaukredite und Girokonten fiihrte diese
Ubertragungsrahmenvereinbarung insgesamt nahezu zu einer Verdoppelung des Retail-Bereichs bei
der Emittentin.

Im Februar 2026 wurde die Anadi, bei der nach der S__paltung im Jahr 2024 im Wesentlichen die
Geschaftsbereiche fiir Bankdienstleistungen fir die Offentliche Hand und grof’e Unternehmen,
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sowie das Direktbankgeschaft verblieben waren, von der Emittentin Gbernommen. Anadi ist nun
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, die in deren Alleineigentum steht.

Daruber hinaus hat die Emittentin auRerhalb ihrer normalen Geschaftstatigkeit keine wesentlichen
Vertrage abgeschlossen, die dazu fiihren kénnten, dass jedwedes Mitglied der HYPO BURGENLAND
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das flr die Fahigkeit des Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigemn in Bezug auf die Schuldverschreibungen und
Pfandbriefe nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.
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Liste der Angaben, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt iibernommen
wurden

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den unten angefiihrten Teilen der folgenden Dokumente zu lesen,
die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert werden und die bei der FMA hinterlegt wurden:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Gepriifter Konzernabschluss der Emittentin fiir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2025 geendet hat
("Konzernabschluss 2025"; dem Jahresbericht 2025

entnommen)
Konzernbilanz 150-152
Konzerngewinn- und verlustrechnung 1583
Konzern-Geldflussrechnung 154-155
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 156
Anhang zum Konzernabschluss 157-181
Bestatigungsvermerk 182-188

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder flir Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommene Information diesem Prospekt widerspricht, hat dieser Prospekt
Vorrang.

AuRerdem ist dieser Prospekt in Verbindung mit den Emissionsbedingungen und dem Muster der
Endgiiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
lesen und auszulegen, die unter dem Programm zum Zeitpunkt dieses Prospekts, der der FMA zuvor
Ubermittelt wurde, angeboten werden. Die folgenden Abschnitte des Prospekts vom 27.7.2020, des
Prospekts vom 26.7.2021, des Prospekts vom 25.7.2022, des Prospekts vom 26.7.2023, des Prospekts
vom 29.7.2024 und des Prospekts vom 29.7.2025 werden durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommen:

Prospekt/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Prospekte der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
des Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen

Prospekt vom 27.7.2020
Emissionsbedingungen 58-149
Muster der Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgultigen

Bedingungen der Schuldverschreibungen der Verweis auf
"27.7.2020" durch "30.7.2026" ersetzt wird.

Prospekt vom 26.7.2021

Emissionsbedingungen 61-155

150-166

Muster der Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgltigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen der Verweis auf
"26.7.2021" durch "30.7.2026" ersetzt wird.

156-173

62



Prospekt vom 25.7.2022
Emissionsbedingungen 64-156

Muster der Endgultigen Bedingungen der

Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass im ersten 157-175
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgliltigen

Bedingungen der Schuldverschreibungen der Verweis auf

"25.7.2022" durch "30.7.2026" ersetzt wird.

Prospekt vom 26.7.2023
Emissionsbedingungen 67-154

Muster der Endguiltigen Bedingungen der

Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass im ersten 155-174
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgultigen

Bedingungen der Schuldverschreibungen der Verweis auf

"26.7.2023" durch "30.7.2026" ersetzt wird.

Prospekt vom 29.7.2024
Emissionsbedingungen 70-162

Muster der Endgultigen Bedingungen der

Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass im ersten 163-184
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgliltigen

Bedingungen der Schuldverschreibungen der Verweis auf

"29.7.2024" durch "30.7.2026" ersetzt wird.

Prospekt vom 29.7.2025
Emissionsbedingungen 75-166

Muster der Endgultigen Bedingungen der

Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass im ersten 167-188
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgultigen

Bedingungen der Schuldverschreibungen der Verweis auf

"29.7.2025" durch "30.7.2026" ersetzt wird.

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder flir Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind. Die Informationen, die in der
vorstehenden Liste nicht angeflihrt sind, aber in den durch Verweis aufgenommenen Prospekt vom
27.7.2020, Prospekt vom 26.7.2021, Prospekt vom 25.7.2022, Prospekt vom 26.7.2023, Prospekt vom
29.7.2024 und Prospekt vom 29.7.2025 enthalten sind, sind nur zu Informationszwecken angefihrt.

Unter diesem Prospekt kann die Emittentin auch Schuldverschreibungen 6ffentlich anbieten, die unter
den Prospekt vom 27.7.2020, dem Prospekt vom 26.7.2021, dem Prospekt vom 25.7.2022, dem
Prospekt vom 26.7.2023, dem Prospekt vom 29.7.2024 und dem Prospekt vom 29.7.2025 ausgegeben
wurden. Solche Schuldverschreibungen kénnen alle Schuldverschreibungen umfassen: (a) fir die
entweder (i) der erste Tag der Zeichnungsfrist; oder (ii) der Valutatag nach dem 27.7.2020 liegt; und (b)
die noch nicht zuriickgekauft oder entwertet oder anderweitig von der Emittentin zuriickgezahlt wurden.

Verfligbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kénnen auf der Website der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") unter den unten
angefiihrten Hyperlinks (fihren direkt zum jeweiligen Dokument) bzw. Links eingesehen werden:

) die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen Fassung ("https://www.bank-
bgld.at/sprung/satzung")

) dieser Prospekt ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2026/basisprospekt") und allfallige Nachtrage
("www.bank-bgld.at/de/bank-burgenland/investor-relations/basisprospekt/hypo-bank-
burgenland/")

. die  jeweiligen Endguiltigen Bedingungen und allfallige emissionsspezifische
Zusammenfassungen ("www.bank-bgld.at/de/bank-burgenland/investor-
relations/basisprospekt/hypo-bank-burgenland/")
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. der Konzemabschluss 2025, der aus dem Jahresbericht 2025 entnommen wurde
("https://www.bank-bgld.at/uploads/documents/Jahresbericht_2025.pdf")

o der Prospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft des Angebotsprogramms fur
Schuldverschreibungen vom 27.7.2020 ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2020/basisprospekt")

o der Prospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft des Angebotsprogramms fir
Schuldverschreibungen vom 26.7.2021 ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2021/basisprospekt")

) der Prospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft des Angebotsprogramms fiir
Schuldverschreibungen vom 25.7.2022 ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2022/basisprospekt")

o der Prospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft des Angebotsprogramms fiir
Schuldverschreibungen vom 26.7.2023 ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2023/basisprospekt")

. der Prospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft des Angebotsprogramms fir
Schuldverschreibungen vom 29.7.2024 ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2024/basisprospekt")

. der Prospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft des Angebotsprogramms fir
Schuldverschreibungen vom 29.7.2025 ("https://www.bank-bgld.at/sprung/2025/basisprospekt")

Alle anderen in diesem Prospekt angefihrten Websites sind zu Informationszwecken angefiihrt und
nicht Teil dieses Prospekts.
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5. INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Griinde fur das Angebot und die Verwendung der Erlose

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden grundsatzlich von der Emittentin
zur Gewinnerzielung und fur ihre allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

Falls es in Bezug auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen eine bestimmte identifizierte
Verwendung von Nettoerldsen gibt, die nicht mit der oben angegebenen Verwendung der Nettoerldse
Ubereinstimmt, wird dies in den mafgeblichen Endgtiltigen Bedingungen angegeben. In jedem Fall steht
der Emittentin die Verwendung der Nettoerlése aus jeder Emission von Schuldverschreibungen frei.
Dies gilt auch im Falle der Emission eines Green Bond, Sustainability Bond oder Social Bond, die der
Refinanzierung von Vermdgenswerten dienen, die in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen
naher ausgeflihrt werden.

Bereitstellung der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Referenzzinssatze

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden durch
mehrere Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts ist gemaf Artikel 36 Benchmarks
Verordnung das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) bereitstellt, in das Register der ESMA eingetragen. Das Register ist auf der Website der
ESMA unter "www.esma.europa.eu" verdffentlicht. Angaben 2zu etwaigen weiteren den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Swap-Satzen oder Referenzzinssatzen und weitere
Angaben, insbesondere zu den oben genannten Administratoren und Referenzzinssatzen, und ob eine
offentliche Bekanntmachung gemaf Artikel 24a Abs 6 der Benchmarks Verordnung im Register
enthalten ist, ob hierfiir Ubergangsbestimmungen gelten oder eine Ausnahme nach Artikel 2 Abs 2 lit a
der Benchmarks Verordnung gilt, kénnen in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen gemacht werden.

Mit den bestimmten Schuldverschreibungen verbundene Rechte einschlieBlich
Beschrankungen dieser Rechte

Beriicksichtigungsfiahige Schuldverschreibungen

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen und die nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) dar.

Die Emittentin kann berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen
und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden oder wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags (wie
in den maligeblichen Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie ggf zum
Wahlriickzahlungstag (Call) zurlickzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen
im Markt oder anderweitig zurtickzukaufen. Jede vorzeitige Riickzahlung bzw. jeder Riickkauf ist nur
bei Vorliegen der in den mafigeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so
insbesondere einer allenfalls erforderlichen vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehdérde, zulassig.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 CRR dar.

Die Emittentin kann nachrangige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags (wie in den
malgeblichen Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie ggf zum Wahlrickzahlungstag
(Call) zurlckzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zurlickzukaufen. Jede vorzeitige Rickzahlung bzw. jeder Rickkauf ist nur bei Vorliegen der
in den maligeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so insbesondere der
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behdérde, zulassig.

Gedeckte Schuldverschreibungen

Dieser Abschnitt Uber gedeckte Schuldverschreibungen enthélt eine kurze Zusammenfassung im
Hinblick auf einzelne Aspekte des PfandBG, die im Zusammenhang mit einer Emission von gedeckten
Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Diese Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, alle
maoglichen Aspekte in Bezug auf die gedeckten Schuldverschreibungen und das PfandBG, die fiir eine
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Emission der gedeckten Schuldverschreibungen relevant sein kénnen, erschdépfend zu beschreiben,
und weitere Angaben konnen in einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sein. Diese
Zusammenfassung geht nicht auf spezifische Situationen ein, die fir bestimmte potenzielle
Anleiheglaubiger der gedeckten Schuldverschreibungen von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden
Ausfihrungen sind eher allgemeiner Natur und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken. Sie
stellen weder eine Rechtsberatung dar, noch sollten sie als solche ausgelegt werden. Diese
Zusammenfassung basiert auf den Bestimmungen des PfandBG zum Datum dieses Prospekts, die von
Zeit zu Zeit geandert werden konnen. Potenzielle Anleiheglaubiger der gedeckten
Schuldverschreibungen sollten sich im Hinblick auf eine Investition in gedeckte Schuldverschreibungen
von ihren Rechtsberatern beraten lassen.

Im Rahmen des Programms gedeckter Schuldverschreibungen der Emittentin kdnnen
hypothekarisch gedeckte Schuldverschreibungen und 6ffentlich gedeckte Schuldverschreibungen
begeben werden, die Schuldtitel nach 6sterreichischem Recht sind, deren Qualitat und Standards
durch das PfandBG geregelt werden. Je nachdem, ob es sich um hypothekarisch gedeckte
Schuldverschreibungen oder um o6ffentlich gedeckte Schuldverschreibungen handelt, sind die
Anspriche der Anleger aus diesen gedeckten Schuldverschreibungen jederzeit durch einen
gesonderten Deckungsstock aus bestimmten deckungsfdhigen Vermodgenswerten gesichert.
Gedeckte Schuldverschreibungen, die mit Primarwerten aus Hypothekarforderungen oder
vergleichbaren Sicherungsrechten besichert sind, kdnnen als Hypothekenpfandbriefe, und soliche,
die mit Primarwerten aus Forderungen gegen in Artikel 129 Abs 1 lit a CRR genannte
Gebietskorperschaften und Zentralbanken sowie 6ffentliche Stellen gemaf Artikel 4 Abs 1 Z 8 CRR
oder mit Forderungen, die von diesen garantiert werden, besichert sind, als 6ffentliche Pfandbriefe
gemal § 11 Abs 2 PfandBG bezeichnet werden, unterliegen dem Bezeichnungsschutz gemanR § 24
PfandBG und kdnnen, soweit die Voraussetzungen des § 24 Abs 2 PfandBG erflllt sind, geman
§ 24 PfandBG unter der Bezeichnung "Europaische gedeckte Schuldverschreibung (Premium)" in
Verkehr gebracht werden.

Mébgliche Auswirkungen der Insolvenz der Emittentin

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der Emittentin unter
den gedeckten Schuldverschreibungen nicht Gegenstand einer automatischen vorzeitigen Falligstellung
(sog. "Insolvenzferne"). Die Anleiheglaubiger haben eine vorrangige Forderung in Bezug auf den
Kapitalbetrag sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen aus den Deckungswerten, die bei
Eroffnung des Konkursverfahrens eine Sondermasse zur Befriedigung der Forderungen der
Anleiheglaubiger der gedeckten Schuldverschreibungen bilden. Bis zur Erfiillung dieser vorrangigen
Forderung sind alle Deckungswerte vor Forderungen Dritter geschutzt und nicht Teil der
Insolvenzmasse der Emittentin. Darlber hinaus haben die Anleiheglaubiger im Falle der Insolvenz der
Emittentin und fir den Fall, dass die zuvor genannte vorrangige Forderung nicht im vollen Umfang erfiillt
werden kann, eine Insolvenzforderung gegen die Emittentin.

Betagte Forderungen der Anleihegldubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen (i.e.
bestehende Forderungen, die erst zu einem bestimmten zukiinftigen Termin fallig werden) gelten in
einem Konkursverfahren Uiber das Vermdgen der Emittentin nicht als fallig.

Das Konkursgericht hat bei Eroffnung des Konkursverfahrens einen Kurator (§ 95a 10) zur
Geltendmachung der oben genannten vorrangigen Forderungen und etwaiger Insolvenzforderungen zu
bestellen.

Rolle des besonderen Verwalters und Féalligkeitsverschiebung

FUr die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht unverztglich einen besonderen Verwalter
zu bestellen (§ 86 10). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu héren. Die Rechte und Pflichten des
intermen bzw. externen Treuhanders gemaf PfandBG bleiben unberthrt.

Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der Anleiheglaubiger aus der Sondermasse zu erfillen
und die dafur erforderlichen VerwaltungsmafRnahmen mit Wirkung fur die Sondermasse zu treffen, etwa
durch Einziehung falliger Hypothekarforderungen, VeraufRerung einzelner Deckungswerte oder durch
Zwischenfinanzierungen.

Weiters kann der besondere Verwalter in der Insolvenz der Emittentin eine Falligkeitsverschiebung
gemall §22 PfandBG auslésen, sofern der besondere Verwalter zum Zeitpunkt der
Falligkeitsverschiebung Uberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten unter den gedeckten
Schuldverschreibungen von der Emittentin vollstandig zum verldngerten Falligkeitszeitpunkt bedient
werden koénnen (objektiv auslésendes Ereignis). Die Falligkeit von gedeckten Schuldverschreibungen
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kann bei Eintritt des objektiven auslésenden Ereignisses einmalig um bis zu zwolf Monate verschoben
werden. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht im Ermessen der Emittentin.

Eine Falligkeitsverschiebung darf nichts am Rang der Anleiheglaubiger der gedeckten
Schuldverschreibungen und der Abfolge des urspringlichen Falligkeitsplans des Programms gedeckter
Schuldverschreibungen andern. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung gilt die Falligkeit anderer
gedeckter Schuldverschreibungen innerhalb eines Programmes gedeckter Schuldverschreibungen
jeweils solange aufgeschoben, wie dies erforderlich ist, um die Abfolge des urspringlichen
Falligkeitsplans beizubehalten.

Rolle der FMA

Die FMA hat als zustandige Behdrde unbeschadet der ihr in anderen Bundesgesetzen zugewiesenen
Aufgaben die Emission gedeckter Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung der Vorschriften des
PfandBG zu Uberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen
Kapitalmarkt Bedacht zu nehmen. Die FMA hat ua die Befugnisse, die Bewilligung fir Programme
gedeckter Schuldverschreibungen gemafl § 30 PfandBG zu erteilen oder zu verweigern und die
Ubermittlung der Bedingungen fiir mégliche Falligkeitsverschiebungen gemal § 22 PfandBG von der
Emittentin zu verlangen.

Die FMA nimmt im Rahmen des Prospektbilligungsverfahrens keine Prifung dariiber vor, ob eine
Bewilligung fiir Programme gedeckter Schuldverschreibungen gemaf § 30 PfandBG vorliegt.

Hinweis zu quartalsweiser Veréffentlichung

Die Emittentin beabsichtigt, den Anleiheglaubigern detaillierte Informationen gemal § 23 Abs 2
PfandBG quartalsweise auf ihrer Website unter "www.bank-bgld.at/" bereitzustellen.

Beleihungsgrenze

Méogliche Anleger in gedeckte Schuldverschreibungen sollten beachten, dass die Emittentin zum
Datum dieses Prospekts das Wahlrecht gemal} § 6 (7) PfandBG ausgeubt hat und daher fir die
gedeckten Schuldverschreibungen eine geringere als die gesetzliche vorgesehene
Beleihungsgrenze flir Wohnimmobilien gilt. Die Emittentin schlieBt die Erhéhung der
Beleihungsgrenze fir Wohnimmobilien in Zukunft nicht aus.

Treuhénder

Die Emittentin hat Beck + Partner Rechtsanwalte, Colmarplatz 1, 7000 Eisenstadt als Treuhander
im Sinne des PfandBG bestellt.

Angabe und Methode zur Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung; siehe die
folgenden Ausfiihrungen) wird bei fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen im
Vorhinein in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder Mindestzinssatz wird in den
malgeblichen Endgiltigen Bedingungen eine Maximal- und/oder Minimalrendite angegeben.

Fur alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder Mindestzinssatz kann aufgrund der
unbestimmten Ertrdge der Schuldverschreibung keine Rendite berechnet werden, daher entfallt in
diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen
sowie von Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder Mindestzinssatz erfolgt auf Basis der von
ICMA definierten Methode (unter der Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-
) Emissionspreis erworben und bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden) actual/actual. Die ICMA
Methode emmittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Berlcksichtigung der
taglichen Stlckzinsen. Allfallige zusatzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten
(beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten (beispielsweise Depotgebihren)
finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang.

Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.
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Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Anleiheglaubigern von auf Inhaber
lautenden  Schuldverschreibungen inlandischer ~ Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen, wie der Schuldverschreibungen unter dem Programm, wenn deren Rechte
mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange
gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes idgF und des Kuratorenergdnzungsgesetzes idgF vom zustandigen Gericht ein
Kurator fir die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist. Die Regelungen des Kuratorengesetzes idgF
und des Kuratorenerganzungsgesetzes idgF kdnnen durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen
nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die Anleiheglaubiger gleichwertige
gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Eine Veroffentlichung von Vertragen, die solche Interessensvertretungen regeln, auf der Website der
Emittentin ist nicht vorgesehen.

Beschlisse, die die Grundlage fiir die Schaffung der Schuldverschreibungen
bilden

Emissionen von Schuldverschreibungen werden von der Emittentin auf Grundlage der jeweils geltenden
Pouvoirregelung begeben.

Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind gemafR den jeweils anwendbaren
Bestimmungen frei Ubertragbar.

Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde und/oder wiederholte Emissionen von
Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen wird der Beginn und das Ende der Zeichnungsfrist
angegeben, die je Emission in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten ist. Bei
Daueremissionen kann der Emissionspreis laufend angepasst werden. Weiters kdnnen
Daueremissionen mit oder ohne einem fixen Ende der Zeichnungsfrist begeben werden, wobei die
entsprechenden Angaben je Emission in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten sind.

Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegenlber Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin sowie
etwaige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Schuldverschreibungen hat durch
die Anleger lber ihr depoftfiihrendes Kreditinstitut zu erfolgen. Die Emittentin behalt sich die (ganzliche
oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht aber das
Recht zur Verkiirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem
Recht Gebrauch macht, werden den Anleiheglaubigern die von diesen zu viel bezahlten Betrdge von
der Emittentin Uber deren depotfiihrendes Kreditinstitut riickerstattet werden.

Die Anleiheglaubiger werden entweder Gber ihr depotfiihrendes Kreditinstitut Gber die ihnen zugeteilten
Schuldverschreibungen versténdigt oder gemaf einem anderen Verfahren, das in den maf3geblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren moglich ist, entfallt dementsprechend.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die Stickelung der Schuldverschreibungen und/oder allfallige Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrage
ergeben sich aus den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen.

Anlegerkategorien und eigene Tranchen fur bestimmte Markte

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte oder begrenzte
Zielgruppe. Die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fir bestimmte Markte zu begeben.

Preisfestsetzung

(i) Preis, zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten werden
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Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter Bericksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des aktuellen Zinsniveaus sowie sonstiger
produktspezifischer Kriterien festgesetzt und in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen
angegeben. Zusatzlich kann der Emissionspreis auch Geblhren/Serviceentgelte fir die Emittentin oder
sonstige im Zusammenhang mit der Ausgabe und Absicherung der Schuldverschreibungen
entstehende Nebenkosten beinhalten.

(ii) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fiir seine Bekanntgabe

Der anfangliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Bericksichtigung verschiedener
preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger produktspezifischer Kriterien
fur den ersten Tag der Zeichnungsfrist festgesetzt, die weiteren Emissionspreise werden nach billigem
Ermessen der Emittentin der jeweiligen Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen Uber den
aktuellen Emissionspreis Uber ihre jeweilige Depotbank.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestellt werden

Sofern in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen nichts anderes angegeben ist, werden den
Zeichnern und/oder Kaufern seitens der Emittentin keine speziellen Kosten und Steuern in Rechnung
gestellt werden. Es konnen jedoch marktibliche Geblihren/Serviceentgelte, die die Emittentin an
Vertriebspartner leistet, bereits im Emissionspreis der Schuldverschreibungen enthalten sein. Kosten
und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

Zulassung zum Handel und Handelsregeln
Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin sind derzeit im Vienna MTF der Wiener Borse
sowie im Euro MTF der Bérse Luxemburg einbezogen.
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6. GRUNE ANLEIHEN (GREEN BONDS), NACHHALTIGE ANLEIHEN
(SUSTAINABILITY BONDS) UND SOZIALE ANLEIHEN (SOCIAL
BONDS)

Generelle Informationen und Hinweise

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen enthalten zusammengefasste Informationen Gber
ESG Schuldverschreibungen. Diese Informationen sollten in Verbindung mit dem Green Bond
Framework, den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen und den anderen Teilen dieses Prospekts
gelesen und verstanden werden. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten die in den mafRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen und im Green Bond Framework dargelegten Informationen Uber die
Verwendung der Erldse zur Kenntnis nehmen und missen selbst die Relevanz dieser Informationen fir
den Zweck einer Anlage in solche ESG Schuldverschreibungen zusammen mit allen anderen
Nachforschungen, die der jeweilige Anleger fiir erforderlich halt, bestimmen.

Die Endgtiltigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen kénnen vorsehen,
dass es die Absicht der Emittentin ist, einen Betrag in Hoéhe des Nettoerléses aus einem Angebot dieser
Schuldverschreibungen speziell fir Projekte und Aktivitaten zu verwenden, die ESG Zwecke fordern.

Die Emittentin macht zu ihren zukinftigen Emissionen von ESG Schuldverschreibungen (i) in ihrem
Green Bond Framework, das auf der Website der Emittentin ("www.bank-bgld.at/de/investor-
relations/green-bond-framework") veroffentlicht ist und dessen Inhalt nicht in diesen Prospekt
aufgenommen wird und auch nicht als Bestandteil dieses Prospekts angesehen werden kann, und (ii) in
den malgeblichen Endgultigen Bedingungen unter "Verwendung der Erlése" nahere Angaben.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen unter grinen Anleihen, nachhaltigen Anleihen und sozialen
Anleihen wird aus den allgemeinen Mitteln der Emittentin erfolgen und nicht direkt an die
Wertentwicklung von ESG Projekten gebunden sein.

Prozess zur Projektbewertung und -auswahl

Die Emittentin hat ein Nachhaltigkeitskomitee bestehend aus Vertretern aus den Bereichen
Nachhaltigkeit, Treasury, Kreditrisikomanagement, Risikocontrolling, Privatkunden, Firmenkunden und
Immobilienkunden eingerichtet, um die Vermdgenswerte fir den Green Pool (wie nachstehend
definiert) zu Uberprifen und neue, zulassige Projekte hinzuzufligen. Ziel ist es, den Anteil neuer
Finanzierungen madglichst hochzuhalten. Die endgultige Auswahl und Bestatigung der
Vermogenswerte erfolgt in den Sitzungen des Nachhaltigkeitskomitees. Das Protokoll des
Nachhaltigkeitskomitees ergeht an den Vorstand der Emittentin.

Die finale Zuweisung der finanzierten Immobilien zum Green Pool erfolgt nach Genehmigung durch
das Nachhaltigkeitskomitee der Emittentin. Die Genehmigung basiert auf einer detaillierten Prifung
von intern festgelegten und im Abschnitt "ESG-Projekte und Eignungskriterien" unten genannten
Kriterien. Die festgelegten Kriterien orientieren sich an den UN-Zielen fiir nachhaltige
Entwicklungen und am sogenannten "wesentlichen Beitrag" der technischen Kriterien fir die
Tatigkeiten 7.1, 7.2 und 7.7 aus dem Anhang | des Klimarechtsakts (EU) 2021/2139 zur EU-
Taxonomie. Mit der Erflllung der intern festgelegten und im Abschnitt "ESG-Projekte und
Eignungskriterien" unten genannten Kriterien wird keine vollstdndige Taxonomiekonformitat gemafn
EU-Taxonomie-Verordnung ausgewiesen.

Der Prozess fir die Auswahl der Vermogenswerte flir den Green Pool umfasst vier wesentliche
Schritte: (i) Identifizierung der Projekte gemaR den Auswahlkriterien; (ii) Prifung und Genehmigung
durch das Nachhaltigkeitskomitee; (i) Kennzeichnung der genehmigten, zulassigen
Vermdgenswerte im Kernbanksystem; und (iv) Verdffentlichung des Green Pools auf der Webseite
der Emittentin.

ESG-Projekte und Eignungskriterien

Das Green Bond Framework legt die Qualifikationskriterien fir ESG Projekte auf der Grundlage der
Empfehlungen in den ICMA Green Bond Principles fest, die unter anderem darauf abzielen,
Emittenten bei der Finanzierung umweltfreundlicher und nachhaltiger Projekte zu unterstitzen
sowie transparente Leitlinien fir bewahrte Verfahren auf dem Markt fiir ESG
Schuldverschreibungen bereitzustellen. Die ICMA Green Bond Principles sind auf der Website der
ICMA unter "https://www.icmagroup.org/sustainable -finance/the-principles-guidelines-and-
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handbooks/" verflgbar, deren Inhalt nicht als in diesen Prospekt aufgenommen und auch nicht als
Bestandteil dieses Prospekts angesehen werden kann.

Basierend auf den Green Bond Frameworks soll ein Betrag, der dem Nettoerlés der ESG
Schuldverschreibungen entspricht, zur vollstindigen oder teilweisen Finanzierung oder
Refinanzierung von Krediten verwendet werden, die positive 6kologische Auswirkungen haben. Die
zulassigen Vermdgenswerte missen die nachstehenden Eignungskriterien erfillen. Alle Projekte
befinden sich in Osterreich mit Schwerpunkten im Burgenland, Karnten, Niederdsterreich, der
Steiermark und Wien. Zusammengenommen bilden die zulassigen Vermdgenswerte den "Green Pool".
Es wird nicht ausgeschlossen, dass die flir den Green Pool ausgewahlten Vermdgenswerte auch als
Sicherheiten im o6ffentlichen oder hypothekarischen Deckungsstock verwendet werden.

Energieeffiziente Wohngebaude

o Neubau (Wohngebaude-Einfamilienhaus, Wohngebaude-Mehrfamilienhaus)
Vor 31. Dezember 2020 erbaute Geb&ude:

o Die Liegenschaften besitzen mindestens einen Energieausweis (Energy Performance
Certificate — "EPC") der Klasse A. Alternativ gehoért das Gebaude zu den oberen 15% des
nationalen oder regionalen Gebaudebestands (Einhaltung des jeweiligen
Mindestenergiestandards nach OIB-Richtlinie-6 (OIB-RL6:2007 2015))

Nach 31. Dezember 2020 erbaute Gebaude:

o Der Primarenergiebedarf, mit dem die Gesamtenergieeffizienz des errichteten Gebaudes
definiert wird, liegt mindestens 10% unter dem Schwellenwert, der in den Anforderungen
fur Niedrigstenergiegebaude gemafl OIB-Richtlinie 6 (OIB-RL6:2007 2015), Nationaler
Plan, festgelegt ist.

. Umfassende thermische Sanierung (Wohngebaude-Einfamilienhaus, = Wohngebaude-
Mehrfamilienhaus)

Vor 31. Dezember 2020 erbaute Gebaude:

o Die Liegenschaften besitzen mindestens einen EPC der Klasse A. Altemativ gehort das
Gebaude zu den oberen 15% des nationalen oder regionalen Gebdudebestands
(Einhaltung des jeweiligen Mindestenergiestandards nach OIB- Richtlinie-6 (OIB-RL6:2007

2015))
Nach 31. Dezember 2020 erbaute Gebaude:
o Der Primarenergiebedarf, mit dem die Gesamtenergieeffizienz des errichteten Gebaudes

definiert wird, liegt unter dem Schwellenwert, der in den Anforderungen fir
Niedrigstenergiegebaude gemafly OIB-Richtlinie 6 (OIB-RL6:2007 2015), Nationaler Plan,
festgelegt ist.

o Alternativ: Thermische Sanierung filhrt zu einer Verringerung des Primarenergiebedarfs
um mindestens 30%. Hierzu werden die Energieausweise vor und nach der Sanierung
bendtigt.

Energieeffiziente Nicht-Wohngebaude
. Neubau (Blrogebaude, Hotelgebaude, Verkaufsstatten, Veranstaltungsstatten)
Es gelten die oben genannten Kiriterien fur energieeffiziente Wohngebaude.

. Umfassende themmische Sanierung (Blrogebdude, Hotelgebaude, Verkaufsstatten,
Veranstaltungsstatten)

Es gelten die oben genannten Kriterien fir energieeffiziente Wohngebaude. Um zukiinftigen
Anforderungen und Entwicklungen gerecht zu werden, wird die Emittentin das Green Bond Framework
regelmafig Uberprifen und es an neue Standards, wie den EU Green Bond Standard oder andere
relevante Richtlinien, anpassen. Die Emittentin stellt damit sicher, dass ihre ESG
Schuldverschreibungen den Marktstandards entsprechen und langfristig zur Finanzierung nachhaltiger
Projekte beitragen.
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Management der Erlose

Die fir den Green Pool ausgewahlten Vermogenswerte werden im Kembanksystem eindeutig
gekennzeichnet, um eine mehrfache Zuteilung zum Green Pool zu verhindern.

Die Identifizierung der zulassigen Vermdgenswerte erfolgt im Rahmen des Kreditgenehmigungs- und
Abwicklungsprozesses. Die Bereiche Konzem-Kreditservice und Konzem-Kreditrisikomanagement
erheben die relevanten Leistungskennzahlen fiir die jeweiligen Vermdgenswerte. Nach der Auswahl
und Bestatigung der zulassigen Vermodgenswerte durch das Nachhaltigkeitskomitee bernimmt die
Abteilung Risikocontrolling die kontinuierliche Uberwachung des forderfahigen Portfolios.

Den ausstehenden Erldsen der grinen Finanzinstrumenten werden in gleicher HOhe zuldssige
Vermogenswerte zugeordnet. Es wird beabsichtigt, den Green Pool hdher als die ausstehenden griinen
Finanzinstrumente zu dotieren und einen Sicherheitspuffer vorzuhalten. Voribergehend nicht
zugewiesene Mittel werden fiir einen Zeitraum von maximal 12 Monaten in Geldmarktinstrumente,
Barmittel und/oder Anleihen ("Ersatzwerte") investiert, die den Nachhaltigkeitsgrundsatzen der
Emittentin entsprechen.

Informationserteilung nach der Emission

Die Emittentin beabsichtigt nach Begebung einer Emission Informationen (wie z.B. Auswirkungs-
und Allokationsberichte) Gber das Green Bond Framework der Emittentin und/oder in Bezug auf die
ESG Schuldverschreibungen auf ihrer Website unter "www.bank-bgld.at/de/investor-relations/green-
bond-framework™ zur Verfligung zu stellen.

Second Party Opinion

Gemal der Empfehlung in den ICMA Green Bond Principles, eine externe Bestatigung der
Ubereinstimmung mit den Hauptmerkmalen der ICMA Green Bond Principles einzuholen, hat ISS
Corporate Solutions, Inc., auf Ersuchen der Emittentin die SPO abgegeben. Diese SPO deckt auch
Emissionen von ESG Schuldverschreibungen der Emittentin ab. Der SPO-Anbieter hat die Robustheit
und Glaubwirdigkeit des Green Bond Frameworks und die beabsichtigte Verwendung der Nettoerlose
im Hinblick auf inre Ubereinstimmung mit den ICMA Green Bond Principles bewertet und seine SPO
dazu abgegeben. Die SPO ist auf der Website ("www.bank-bgld.at/de/investor-relations/green-bond-
framework") verdffentlicht. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass eine solche SPO weder durch Verweis
in diesen Prospekt aufgenommen wird noch als durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen
anzusehen ist und/oder keinen Teil dieses Prospekts darstellt.

Weder diese noch eine andere Second Party Opinion sind dazu bestimmt, sich mit Kredit-, Markt- oder
anderen Aspekten einer Anlage in die ESG Schuldverschreibungen zu befassen, einschlieRlich, aber
ohne Beschrankung auf den Marktpreis, die Marktfahigkeit, die Anlegerpraferenz oder die Eignung eines
Wertpapiers. Eine solche Second Party Opinion ist eine Meinungsaullerung, aber keine
Tatsachenbehauptung. Eine solche Second Party Opinion ist keine, und soll auch nicht als eine
Empfehlung der Emittentin oder einer anderen Person angesehen werden, solche ESG
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten. Jede Second Party Opinion ist nur zum
Zeitpunkt ihrer urspriinglichen Ausstellung aktuell und kann von dem/den jeweiligen Aussteller(n)
jederzeit aktualisiert, ausgesetzt oder widerrufen werden. Potenzielle Anleger miissen die Relevanz
einer solchen Second Party Opinion und/oder der darin enthaltenen Informationen und/oder des
Ausstellers einer solchen Second Party Opinion fiir den Zweck einer Anlage in diese ESG
Schuldverschreibungen selbst bestimmen.

Zum Datum dieses Prospekts unterliegen die Second Party Opinion Aussteller keinen besonderen
aufsichtsrechtlichen oder sonstigen Vorschriften oder keiner besonderen aufsichtsrechtlichen oder
sonstigen Aufsicht (mit Ausnahme der ESG-Ratings-Verordnung, der Aussteller von Second Party
Opinions unterliegen kénnen, insbesondere sofern Second Party Opinions zu ESG Rahmenwerken
oder Wertpapieremissionen mit ESG Ratings von diesen Ausstellern erstellt werden). Es besteht
die Moglichkeit, dass Anleiheglaubiger gegenlber solchen Ausstellern keinen Ruckgriff haben.
Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere in diesem Prospekt
genannte Person geben eine Zusicherung hinsichtlich der Eignung oder Zuverlassigkeit fir irgendeinen
Zweck von Stellungnahmen oder Gutachten eines Second Party Opinion Ausstellers ab (unabhangig
davon, ob die Emittentin diese angefordert hat oder nicht), die im Zusammenhang mit einer Emission
von ESG Schuldverschreibungen und insbesondere mit ESG Projekten zur Erfullung von Umwelt-,
Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien, zur Verfligung gestellt werden.
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Aufsichtsrechtliche Hinweise

Die ESG Schuldverschreibungen unterliegen in vollem Umfang der Anwendbarkeit der CRR
Anrechenbarkeitskriterien und den BRRD Anforderungen fir Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten und tragen somit die damit verbundenen Risiken der Verlustabsorption. Ein Fehler der
Emittentin in Bezug auf die Verwendung der Nettoerldse aus diesen ESG Schuldverschreibungen oder
die erwartete Wertentwicklung der geeigneten ESG Vermdgenswerte wird die Einstufung (i) der
bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen und der nicht
bevorrechtigten  (non-preferred  senior)  Schuldverschreibungen als berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten und (ii) der nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente nicht
gefahrden.

Keine Zusicherung hinsichtlich der Eignung

Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere in diesem Prospekt
genannte Person gibt eine Zusicherung ab oder Ubernimmt eine Gewahrleistung hinsichtlich der
Eignung der ESG Schuldverschreibungen zur Erflillung von Umwelt-, Sozial- und/oder
Nachhaltigkeitskriterien ab, die von potenziellen Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -
richtlinien, denen ein solcher potenzieller Anleger oder dessen Investitionen unterliegen, verlangt
oder erwartet werden, oder im Hinblick auf deren Bdrsenzulassung oder Zulassung zum Handel in
einem speziellen "grinen", "6kologischen", "nachhaltigen", "sozialen" oder sonstigen entsprechend
bezeichneten Segment einer Borse oder eines Wertpapiermarktes gefordert oder erwartet werden
und denen diese Anleger oder ihre Anlagen entsprechen missen. Weder die Emittentin, ein mit ihr
verbundenes Unternehmen noch eine andere in diesem Prospekt genannte Person hat eine
Bewertung des Green Bond Frameworks oder einer Second Party Opinion oder etwaiger zulassiger
Projekte vorgenommen oder Ubernimmt hierfir eine Verantwortung, ebenso wenig wie fur eine
Uberpriifung, ob solche ESG Projekte die im Green Bond Framework oder einer Second Party
Opinion festgelegten Kriterien erfilllen, oder fiir die Uberwachung der Verwendung der
Emissionserldése. Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen noch eine andere im
Prospekt genannte Person gibt eine Zusicherung oder Erklarung hinsichtlich der Eignung oder des
Inhalts derselben ab.

Die im Rahmen des Programms begebenen ESG Schuldverschreibungen qualifizieren sich nicht
als "European Green Bonds" im Sinne des Artikels 3 des EuGBS. ESG Schuldverschreibungen, die
im Rahmen des Programms als "griine Anleihen" begeben werden, erflllen nur die im Green Bond
Framework festgelegten Kriterien und Prozesse.

ESG Emittentenrating

Im November 2025 wurde die Emittentin von ISS ESG mit dem Nachhaltigkeits-Rating "C"
bewertet." Dieses Nachhaltigkeits-Rating beurteilt die Nachhaltigkeitsperformance (verstanden als
ESG-bezogene Risiken, Chancen und Auswirkungen eines Unternehmens) der Emittentin. Die
Nachhaltigkeitsperformance wird von der Ratingagentur ISS ESG anhand von etwa 100
sektorspezifischen ESG-Kriterien bewertet. Die dem Nachhaltigkeits-Rating zugrundliegende
Methodik orientiert sich an etablierten internationalen Leitlinien wie dem UN Global Compact, den
UN Sustainable Development Goals, der EU Sustainable Finance Regulation oder der
Internationalen Arbeitsorganisation.

" ISS bewertet Unternehmen in Bezug auf ihre Nachhaltigkeitsperformance anhand einer Zwdlf-Punkte-Skala, die von

"D-" bis "A+" reicht. Das Nachhaltigkeits-Rating "C" fallt in die mittlere Kategorie des drittgereichten Teilbereichs
"medium" (Quelle: www .issgovernance.com/esg/ratings/corporate-rating/).
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7. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Schuldverschreibungen unter dem Programm werden gemaR den nachstehenden
Emissionsbedingungen begeben, die in funf Optionen fir Schuldverschreibungen ausgestaltet sind:

Option 1: Emissionsbedingungen fur nicht nachrangige Schuldverschreibungen;

Option 2: Emissionsbedingungen fir bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred senior)
Schuldverschreibungen;

Option 3: Emissionsbedingungen fir nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen;

Option 4: Emissionsbedingungen fiir nachrangige Schuldverschreibungen;

Option 5: Emissionsbedingungen fir gedeckte Schuldverschreibungen.

Der Satz von Emissionsbedingungen fiir jede dieser Optionen enthalt bestimmte weitere Optionen, die
entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und
Erklarungen innerhalb des Satzes der Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1
bis 5 (einschliellich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fiir die einzelne Emission
von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder die betreffenden Angaben wiederholt
werden (nur im Falle von Angeboten an Kleinanleger) oder auf die betreffenden Optionen verwiesen
wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt
dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammem, die die mafRgeblichen durch die Endgultigen
Bedingungen zu vervollstdndigenden Angaben enthalten.

Falls die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen, die fir eine einzelne Serie von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (im Falle von
Angeboten an institutionelle Anleger), die im Satz der Emissionsbedingungen der Option 1 bis 5
enthalten sind, ist Folgendes anwendbar:

Fir die einzelnen Serien der Schuldverschreibungen werden die Emissionsbedingungen durch die
Angaben im beigefligten Muster der Endgiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen
vervollstandigt und erganzt. Die mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen werden der Sammelurkunde,
welche die Schuldverschreibungen der Serie verbrieft, hinzugefigt.
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Option 1 -
Emissionsbedingungen
far
nicht nachrangige Schuldverschreibungen
§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfiigen:
[Tranchennummer einfiigen] Tranche der] Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") in [Wédhrung einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag
einfiigen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stuckelungen im Nennbetrag von jeweils [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfiigen: bis zu] [Gesamtnennbetrag
einfiigen] [im Falle einer Aufstockungsméglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmadglichkeit auf bis
zu [Gesamtnennbetrag inkl. Aufstockungsvolumen einfiigen])] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission
einfiigen: zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall
eines Mindestzeichnungsbetrags in Héhe des Nennbetrags einfiigen: im Ausmaf von zumindest
dem Nennbetrag] [Im  Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfiigen: und hochstens zum Hochstzeichnungsbetrag von
[Héchstzeichnungsbetrag einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde ohne Zinsscheine (die "Sammelurkunde") gemal® dem O&sterreichischen
Depotgesetz idgF verbrieft.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einer Sammelurkunde
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene
Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

§3

(Zinsen)
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfiigen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von
[Zinssatz einfiigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem
jahrlichen Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliel3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag
(wie in §4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der
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Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlielich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung
einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)]
Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Zinssatzen (jeweils ein
"Zinssatz") wie nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieRlich) und
endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlieR3lich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[] [ 1% per annum
[1 [ 1% per annum 1

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode (wie in § 3 ([6]) definiert) entspricht
der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen:
multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen:
[zuzlglich] [abzlglich] [Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gréRer oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschliefiend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfiigen] (ausschlieBlich) gemal derin Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes
(der "Zinssatz") verzinst.

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked errechnet sich wie
folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall grof3er oder gleich null):

[[Faktor einfiigen] mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréRer oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
perannum]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfiigen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.
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(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfiigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen]] [Im
Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen: [zuzlglich][abzlglich] [Marge einfiigen]%
perannum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: [Faktor
einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemall der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in [Wédhrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert)
gegen 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden
der hochste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze auller Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfiigen].

Falls der Angebotssatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschimseite erscheint, wird der Angebotssatz am Zinsfeststellungstag dem Angebotssatz auf der
Bildschimseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Angebotssatz
auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
"Swapsatzberechnungsbasis" anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im
Falle eines zweiten Zinssatzes einfiigen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit (die "festgelegte
Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.
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"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite.

Falls ein Swapsatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
erscheint, wird der Swapsatz am relevanten Zinsfeststellungstag dem Swapsatz auf der Bildschirmseite
am letzten Tag vor dem relevanten Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Swapsatz auf der
Bildschimseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verniinftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (das
"Ersetzungsziel") zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspriinglichen [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von
der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
betroffenen  urspriinglichen  [Angebotssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein  Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschliellich), frihestens jedoch
ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt,
erstmals mit Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (der
"Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls
bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, mafigebliche Uhrzeit, mafigebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen flr den Fall der Nichtverfigbarkeit der mafigeblichen Bildschirmseite) zu
treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschaftstag” in § 5 (2) und die
Bestimmungen zur Geschéaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit
der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] praktisch
durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen durch oder im Namen der
Aufsichtsbehdérde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen
Nachfolge-Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellt; oder

(b) eine o6ffentliche Erklarung oder Veroffentlichung von Informationen durch oder im Namen des
Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes] [Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge -
Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellen wird; oder
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(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des [Angebotssatzes]
[Swapsatzes][®], dass der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ihrer Ansicht nach nicht mehr reprasentativ
fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird, den er zu messen vorgibt, und dass keine
MaRnahmen zur Behebung einer solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von
der Aufsichtsbehdrde des Administrators des [Angebotssatzes] [Swapsatzes][®] gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die flr die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] zu verwenden; oder

(e) der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die zustandige
Behorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veréffentlicht wird; oder

(f)eine wesentliche Anderung an der Methode des [Angebotssatzes] [Swapsatzes][®]
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Branchenldsung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Bundesverbands fir strukturierte Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Austria oder eines
sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][@®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
[Angebotssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] als Referenzsatz fir
die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf inre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] nach Malligabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu
bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch
entsprechend fur den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-
Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst, dass der
Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je
nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10
baldmdéglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-
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[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéaftstag sowie jeder Bdrse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmaéglichst, aber keinesfalls spater
als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafRgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir eine beliebige Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt,
indem der mafigebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz
und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfiigen:
Ausgenommen fir den fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemaR § 10 baldmdglichst nach deren
Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung femerauch gegeniber jeder
Bdrse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung
baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieRlich)
bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieRlich) weiterhin in der Hohe
des in §3(1)[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (letzten)] Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der
Anleiheglaubiger bleiben unberiihrt.

(I6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfiigen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten
Zinszahlungstag einfiigen].]
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[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfiigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Fixzinszahlungstage einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlielich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum
erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfiigen]
(jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag"
bzw. ein "Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")]
bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" bzw. eine
"Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" (und
zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")] bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur
Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Verzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieRlich) und jeden weiteren Zeitraum
von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw.
langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw. ein
"Zinszahlungstag"] [I[m Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfiigen] (jeweils
eine [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinsperiode" bzw. eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach
dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
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oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von
Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
Verzinsungsbeginn], folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode,
einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie
in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den néachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode entsprechend angepasst.]
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[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([71) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (a)Zinstagequotient fiir einen beliebigen
Zeitraum mit fixer Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages flir einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum")
[Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder
Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Asnwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (b) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur
Fix-to-reverse-floating), einfiigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Betrages flr einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating,
einfiigen: mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
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Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond
Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Asnwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
(Riickzahlung)

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit, einfiigen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zurlckgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rlckzahlungsbetrag von
[Riickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfiigen]% des Nennbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag einfiigen] (der "Endfélligkeitstag") zurlickgezanhlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist,
einfiigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen]
[relevanten Teiltilgungszeitraum einfiigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltiigungszeitraum
einfiigen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag”) je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage
einfiigen] (jeweils ein "Teiltilgungstag") zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfélligkeitstag
einfiigen].]
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[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen  Schuldverschreibungen, einfiigen: zuzlglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen] zurlickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5
Geschiiftstage betragen darf] [im Fall einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als
[45 (funfundvierzig)][andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschéaftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemafl § 10 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der
Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austibungserklarung (entsprechende
Formulare sind bei der Emittentin erhaltlich) mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschéftstage betragen darf] [im Fall
einer Hochstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) einfiigen] (jeweils ein
"Wabhlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) [im
Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: zuziglich bis zum maRgeblichen Wahliriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austubung dieses Rechts ist nicht
mdglich.

Falls die Ausliibungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem Wahlriickzahlungstag (Put)
nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgetibt. Die
Ausubungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgeibt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die
Ausuibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt nur
gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
vorzeitige Rickzahlung zu erwirken.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:
(4) Definitionen:

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:
"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der
Emittentin wie folgt berechnet wird: Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den
Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Bertcksichtigung bereits
aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist
eine solche Rechnung flir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen
Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und

85



strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fiir die maBgeblichen
Wahlriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfiigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen
Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen:
([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
der jeweiligen Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden
bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen
in dieser Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von
Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

(2) Geschiftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen
und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in
Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
- unbeschadet der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfiigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mabBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in
[maBgeblichen Finanzzentrum einfiigen] fur Geschéafte (einschlief3lich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) geotffnet sind] [falls die festgelegte Wéhrung (oder eine der
festgelegten Wéhrungen) Euro ist bzw. falls nur oder zusétzlich T2 angegeben wird, einfiigen:
[und] das fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro Real Time Gross Settlement System betrieben von
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) gedffnet ist].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlief3en
[im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit einfiigen: den Rickzahlungsbetrag] [im Fall von
fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: jeden
Teiltiigungsbetrag] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfiigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheglédubiger anwendbar ist, einfiigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6

(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Geblhren,
Abzlige und sonstiger Kosten vermpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen
kénnen oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der
Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen
Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Kapital einfiigen: [zehn] [andere Zahl einfiigen]]
Jahren (im Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Zinsen
einfiigen: [drei] [andere Zahl einfiigen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.
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§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen,
einfiigen: Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zahlstelle und die
Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle”, zusammen die "beauftragten
Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und eine Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu dndern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere
Zahlstellen [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen
in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und die Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern
gemaR § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und tGbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,]J[und/oder]
einer Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder der Berechnungsstelle] fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
und die Berechnungsstelle] keine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund
von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung[,]J[und/oder] des Emissionspreises [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und/oder des ersten Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis
zurickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

§ 10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der
Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.
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(2) Mitteilung tiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung geman
§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung
an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tGbergeben oder per Brief Gibersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die
Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot flir die Schuldverschreibungen unterhalt,
dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleihegldaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot
fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschliel3lich das der Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die tGbrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

(2) Gerichtsstand. Ausschliellich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur [den
maBgeblichen Gerichtsstand einfiigen: [7000 Eisenstadt, Osterreich] [anderen Gerichtsstand
(Postleitzahl und Ort) einfiigen]] in Handelssachen sachlich zustéandigen Gerichte. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiilllungsort ist der Sitz der Emittentin in Eisenstadt, Osterreich.
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Option 2 -
Emissionsbedingungen
far
bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred senior)
Schuldverschreibungen

§1

(Wéhrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfiigen:
[Tranchennummer einfiigen] Tranche der] Serie von  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") in [Wédhrung einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag
einfiigen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stlickelungen im Nennbetrag von jeweils [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfiigen: bis zu] [Gesamtnennbetrag
einfiigen] [im Falle einer Aufstockungsméglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis
zu [Gesamtnennbetrag inkl. Aufstockungsvolumen einfiigen])] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission
einfiigen: zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall
eines Mindestzeichnungsbetrags in Héhe des Nennbetrags einfiigen: im Ausmal} von zumindest
dem Nennbetrag] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfiigen: und hochstens zum Hoéchstzeichnungsbetrag von
[H6échstzeichnungsbetrag einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde ohne Zinsscheine (die "Sammelurkunde") gemaR dem Osterreichischen
Depotgesetz idgF verbrieft.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einer Sammelurkunde
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen als berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne
des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der
Emittentin fir die MREL Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben,
ausgenommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.

(2) Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden und sind nicht (und
sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie der Emittentin oder einer anderen
Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Ansprichen der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.

(3) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden.
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(4) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehdrde gemafld den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemal® den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
mafinahmen anwenden, einschlieRlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer
Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

(5) Definitionen:

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde geman Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fiir
eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils geltenden
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die malgeblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen
Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Artikel jeweils &ndem oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fiir berlicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (MREL), die fiir die Emittentin gelten oder gegebenenfalls gelten werden, und zwar
geman:

0] § 100 BaSAG; oder
(i)  Artikel 12 SRMR.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen Artikel der
SRMR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

§3

(Zinsen)
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfiigen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von
[Zinssatz einfiigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem
jahrlichen Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlief3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag
(wie in §4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der
Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlielich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung
einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)]
Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Zinssatzen (jeweils ein
"Zinssatz") wie nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschliellich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieRlich) und
endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschliel3lich).
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Zinsperiode ‘ Zinssatz

[1 [ 1% perannum
[1 [ 1% perannum 11
[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode (wie in § 3 ([6]) definiert) entspricht
der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen:
multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen:
[zuzlglich] [abzlglich] [Marge einfiigen (i.e. der anfdngliche Credit Spread, der bei der
Preisfestsetzung bestimmt wird (der keine Erh6hung des Zinssatzes (step up) oder andere
Anreize zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen beinhaltet))]% per annum] (und ist in jedem
Fall grofier oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfiigen] (ausschlieRlich) gemaf derin Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes
(der "Zinssatz") verzinst.

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked errechnet sich wie
folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

[[Faktor einfiigen] mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemaR der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréRer oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
per annum]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfiigen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfiigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen]] [Im
Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen: [zuziiglich][abzlglich] [Marge einfiigen (i.e.
der anfangliche Credit Spread, der bei der Preisfestsetzung bestimmt wird (der keine
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Erhéhung des Zinssatzes (step up) oder andere Anreize zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen beinhaltet))1% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: [Faktor
einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes und sofern bei strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating bzw. Struktur Fix-to-reverse-floating kein
Kiindigungsrecht nach Wahl der Emittentin im Zeitpunkt des Zinswechsels vorgesehen ist,
einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis” anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in [Wéhrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert)
gegen 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt. Wenn flinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden
der hochste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze auller Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfiigen].

Falls der Angebotssatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschirmseite erscheint, wird der Angebotssatz am relevanten Zinsfeststellungstag dem Angebotssatz
auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem relevanten Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem
dieser Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
"Swapsatzberechnungsbasis"” anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im
Falle eines zweiten Zinssatzes einfiigen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit (die "festgelegte
Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite.
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Falls ein Swapsatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
erscheint, wird der Swapsatz am Zinsfeststellungstag dem Swapsatz auf der Bildschirmseite am letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Swapsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhéangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (das
"Ersetzungsziel") zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von
der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
betroffenen  urspriinglichen [Angebotssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein  Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschliellich), frihestens jedoch
ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt,
erstmals mit Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®]' ist ein Satz (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (der
"Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom
Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls
bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmafigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, maRgebliche Uhrzeit, mafigebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen fiir den Fall der Nichtverfligbarkeit der maRgeblichen Bildschirmseite) zu
treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéaftstag" in § 5 (2) und die
Bestimmungen zur Geschéaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit
der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] praktisch
durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Veroéffentlichung von Informationen durch oder im Namen der
Aufsichtsbehérde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen
Nachfolge-Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellt; oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Veroffentlichung von Informationen durch oder im Namen des
Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge -
Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der  Aufsichtsbehérde des Administrators des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®], dass der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird, den er zu messen vorgibt,
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und dass keine MalRnhahmen zur Behebung einer solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet
werden, wie von der Aufsichtsbehdrde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die flr die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] zu verwenden; oder

(e) der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die zustandige
Behorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroffentlicht wird; oder

(f)eine wesentliche Anderung an der Methode des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Branchenldsung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Bundesverbands fir strukturierte Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Austria oder eines
sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][@®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] als Referenzsatz fiir
die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf inre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu
bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch
entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-
Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst, dass der
Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhéangigen Beraters oder der Emittentin (je
nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10
baldmdéglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschaftstag sowie jeder Bodrse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind
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und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater
als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir eine beliebige Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt,
indem der maRgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz
und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfiigen:
Ausgenommen fur den fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemaR § 10 baldmdglichst nach deren
Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung femerauch gegeniber jeder
Bdrse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die Mitteilung
baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieRlich)
bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieRlich) weiterhin in der Hohe
des in §3(1)[/Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (letzten)] Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der
Anleiheglaubiger bleiben unberiihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfiigen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten
Zinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfiigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
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nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Fixzinszahlungstage einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlielich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum
erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfiigen]
(jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag"
bzw. ein "Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")]
bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" bzw. eine
"Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" (und
zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")] bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur
Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: \/erzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieRlich) und jeden weiteren Zeitraum
von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw.
langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw. ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfiigen] (jeweils
eine [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinsperiode" bzw. eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach
dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von
Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
Verzinsungsbeginn], folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
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[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention"”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode,
einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie
in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:
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Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([71) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (a)Zinstagequotient fiir einen beliebigen
Zeitraum mit fixer Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages flr einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum")
[Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder
Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiurzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (b) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur
Fix-to-reverse-floating), einfiigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Betrages flr einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating,
einfiigen: mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
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Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond
Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Asnwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
(Riickzahlung)

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit, einfiigen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zurlckgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rlckzahlungsbetrag von
[Riickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfiigen]% des Nennbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag einfiigen] (der "Endfélligkeitstag") zurlickgezanhlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist,
einfiigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen]
[relevanten Teiltilgungszeitraum einfiigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltiigungszeitraum
einfiigen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag”) je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage
einfiigen] (jeweils ein "Teiltilgungstag") zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfélligkeitstag
einfiigen].]
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[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen  Schuldverschreibungen, einfiigen: zuziglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen] zurlickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5
Geschiiftstage betragen darf] [im Fall einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als
[45 (funfundvierzig)][andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschéaftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemafl § 10 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofem die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6/7)
erflllt sind.]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [Falls eine vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden oder wegen geringen
ausstehenden Gesamtnennbetrags vorgesehen ist, einfiigen: mit Ausnahme von § 4 (4) [[und][,]
(5)] [und (6)] dieser Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der
Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austibungserklarung (entsprechende
Formulare sind bei der Emittentin  erhaltlich) mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiftstage betragen darf] [im Fall
einer Hochstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) einfiigen] (jeweils ein
"Wabhlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) [im
Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: zuziiglich bis zum mafRgeblichen Wahlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht
maglich.

Falls die Auslibungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem Wahlriickzahlungstag (Put)
nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgetbt. Die
Ausubungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgeibt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die
Ausuibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgetbt worden ist, erfolgt nur
gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur moglich, sofem die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6/7)
erflllt sind.]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglédubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
vorzeitige Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen:
(4) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist
einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiftstage betragen darf] [im Fall einer
Héchstkiindigungsfrist  einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschéaftstagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig
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gekindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn
sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6/7) erfiillt sind.]

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorgesehen ist,
einfiigen:

(4/5) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen koénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist
einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiftstage betragen darf] [im Fall einer
Héchstkiindigungsfrist  einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschéaftstagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig
gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden, wenn
sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu
ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities
— MREL) gemaR der MREL Anforderung anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
fuhren wirde, und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6/7) erfillt sind.]

[Falls im Fall von Emissionen an institutionelle Anleger vorzeitige Riickzahlung des geringen
ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
vorgesehen sein soll, einfiigen:

(4/5/6) Vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags.

(a) Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiiftstage betragen darf]
[im Fall einer Hé6chstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45
(funfundvierzig)l[andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der
beabsichtigten Rlckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der
Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen,
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
samt bis zum flr die Riickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen]
an die Anleiheglaubiger zurliickgezahlt werden, sofem zu irgendeinem Zeitpunkt der
Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als
der Emittentin [und ihren Tochtergesellschaften] gehalten werden, [Prozentsatz einfiigen:
[25][®]] Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspringlich begebenen
Schuldverschreibungen  (einschlieRBlich aller weiterer gemall §9(1) begebenen
Schuldverschreibungen) betragt.

Eine solche vorzeitige Rlckzahlung ist nur mdglich, sofem die Voraussetzungen nach § 4
(5/6/7) erfillt sind.
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(b) Die Mitteilung Uber die Rickzahlung ist den Anleiheglaubigern durch die Emittentin gemaf § 10
bekannt zu geben. Eine solche Mitteilung ist unwiderruflich und muss nachfolgende Angaben
enthalten:

(i) die zuruckzuzahlende Serie der Schuldverschreibung, einschlieBlich der
Wertpapierkennnummer[n];

(i) den Tag, an dem die Emittentin die Schuldverschreibungen zuriickzahlen wird (der ein
Geschéftstag sein muss); und

(iii) den Grund fiir eine solche Kiindigung und Riickzahlung.]

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin, nach Wahl der Anleiheglédubiger,
aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden oder eine vorzeitige Riickzahlung
wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags anwendbar ist, einfiigen:

(4/5/6/7) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzen voraus, dass die
Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde zur vorzeitigen Riickzahlung und zum Rickkauf
in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat.

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen: Im Falle
einer vorzeitigen Riickzahlung gemaf § 4 (4) kann eine solche Genehmigung ferner voraussetzen,
dass die Emittentin der Abwicklungsbehdérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die mafigebliche
Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Begebungstag der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.]

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehdrde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin, nach Wahl der Anleihegldubiger,
aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden und keine vorzeitige Riickzahlung
wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags anwendbar ist, einfiigen:

(4) Voraussetzungen fiir einen Riickkauf.

Ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzt voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehorde
zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehdrde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.]

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin, nach Wahl der
Anleihegldubiger, aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden oder eine
vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags anwendbar ist,
einfiigen:

(6/7/8) Definitionen:

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden oder
eine vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags anwendbar ist,
einfiigen: "Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
nachstehend definiert)] [falls die Emittentin einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen festlegt,
einfiigen: den von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
anwendbar ist, diesen einfiigen].]

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:
"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedrickt), der von der
Emittentin wie folgt berechnet wird: Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den
Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlicksichtigung bereits
aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist
eine solche Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.]
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[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen
Wahilriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fiir die maBgeblichen
Wahilriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen] [falls keine Wahliriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfiigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen
Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen:
([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
der jeweiligen Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum Ilanger als eine  Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden
bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen
in dieser Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
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tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von
Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

(2) Geschiftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen
und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in
Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
- unbeschadet der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfiigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in
[maBgeblichen Finanzzentrum einfiigen] fur Geschéafte (einschlief3lich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) geotffnet sind] [falls die festgelegte Wéhrung (oder eine der
festgelegten Wéhrungen) Euro ist bzw. falls nur oder zusétzlich T2 angegeben wird, einfiigen:
[und] das fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro Real Time Gross Settlement System betrieben von
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) getffnet ist].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlie3en
[im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit einfiigen: den Rickzahlungsbetrag] [im Fall von
fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: jeden
Teiltilgungsbetrag] [falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder eine vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden
Gesamtnennbetrags anwendbar ist, einfiigen:, den Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag] [falls
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger
anwendbar ist, einfiigen:, den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)
(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Geblhren,

Abzuge und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen
kénnen oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich welcher Art, gezahlt, falls der
Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen
Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
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(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Kapital einfiigen: [zehn] [andere Zahl einfligen]]
Jahren (im Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Zinsen
einfiigen: [drei] [andere Zahl einfiigen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen,
einfiigen: Zahlistelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zahlstelle und die
Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle”, zusammen die "beauftragten
Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und eine Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere
Zahlstellen [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen
in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und die Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern
gemaR § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,]J[und/oder]
einer Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder der Berechnungsstelle] fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (ibernehmen) die Zahlstelle(n) [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
und die Berechnungsstelle] keine Haftung flir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund
von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung[,]J[und/oder] des Emissionspreises [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und/oder des ersten Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6/7) erflllt sind, sind die
Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder eingezogen und entwertet werden.
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§ 10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am flinften Tag nach der
Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung liber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung geman
§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flnften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung
an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleihegldaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tGibergeben oder per Brief ibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Ulber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die
Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt,
dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot
fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschliellich das der Verwahrstelle.

§ 11

(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die GUbrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

(2) Gerichtsstand. Ausschliellich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den
maBgeblichen Gerichtsstand einfiigen: [7000 Eisenstadt, Osterreich] [anderen Gerichtsstand
(Postleitzahl und Ort) einfiigen]] in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Eisenstadt, Osterreich.
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Option 3 -
Emissionsbedingungen
far
nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldverschreibungen
§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfiigen:
[Tranchennummer einfiigen] Tranche der] Serie von  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") in [Wédhrung einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag
einfiigen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stuckelungen im Nennbetrag von jeweils [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfiigen: bis zu] [Gesamtnennbetrag
einfiigen] [im Falle einer Aufstockungsméglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmadglichkeit auf bis
zu [Gesamtnennbetrag inkl. Aufstockungsvolumen einfiigen])] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission
einfiigen: zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall
eines Mindestzeichnungsbetrags in Héhe des Nennbetrags einfiigen: im Ausmaf von zumindest
dem Nennbetrag] [Im  Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfiigen: und hochstens zum Hochstzeichnungsbetrag von
[Héchstzeichnungsbetrag einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde ohne Zinsscheine (die "Sammelurkunde") gemal® dem O&sterreichischen
Depotgesetz idgF verbrieft.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einer Sammelurkunde
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und sollen als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels
72b CRR) der Emittentin fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Mallgabe, dass Anspriiche
unter den Schuldverschreibungen im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der
Emittentin:

(a) nachrangig gegenulber allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die Kriterien fir
Schuldtitel gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b)  gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die
die Kriterien flr Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfilllen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukiinftigen Anspriichen aus: (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR
der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
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Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
Schuldverschreibungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

(2) Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden und sind nicht (und
sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie der Emittentin oder einer anderen
Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Ansprichen der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.

(3) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden.

(4) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehdrde gemafl den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
mafinahmen anwenden, einschlieRlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer
Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

(5) Definitionen:

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde geman Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fiir
eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils geltenden
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maligeblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafRgeblichen
Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Artikel jeweils andem oder ersetzen.

"MREL Anforderung"” bezeichnet die Mindestanforderungen fiir berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (MREL), die fiir die Emittentin gelten oder gegebenenfalls gelten werden, und zwar
geman:

(i) § 100 BaSAG; oder
(i)  Artikel 12 SRMR.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen Artikel der
SRMR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

§3
(Zinsen)
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfiigen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von
[Zinssatz einfiigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem
jahrlichen Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem
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[Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag
(wie in §4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der
Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlielich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung
einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)]
Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode maligeblichen Zinssatzen (jeweils ein
"Zinssatz") wie nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschliellich) und
endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlieR3lich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[1 [ 1% per annum
[1 [ 1% per annum 11

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fUr jede Zinsperiode (wie in § 3 ([6]) definiert) entspricht
der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen:
multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen:
[zuzliglich] [abzuglich] [Marge einfiigen (i.e. der anfdngliche Credit Spread, der bei der
Preisfestsetzung bestimmt wird (der keine Erhéhung des Zinssatzes (step up) oder andere
Anreize zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen beinhaltet))]1% per annum] (und ist in jedem
Fall grélker oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschliefdend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfiigen] (ausschlieRlich) gemaf derin Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes
(der "Zinssatz") verzinst.

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked errechnet sich wie
folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

[[Faktor einfiigen] mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemaR der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréRer oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
perannum]
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[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfiigen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfiigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen]] [Im
Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen: [zuziglich][abzlglich] [Marge einfiigen (i.e.
der anfiangliche Credit Spread, der bei der Preisfestsetzung bestimmt wird (der keine
Erhéhung des Zinssatzes (step up) oder andere Anreize zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen beinhaltet))]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: [Faktor
einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemafl der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes und sofern bei strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating bzw. Struktur Fix-to-reverse-floating kein
Kiindigungsrecht nach Wahl der Emittentin im Zeitpunkt des Zinswechsels vorgesehen ist,
einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in [Wéhrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert)
gegen 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfigbar sind, werden
der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfiigen].
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Falls der Angebotssatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschirmseite erscheint, wird der Angebotssatz am relevanten Zinsfeststellungstag dem Angebotssatz
auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem relevanten Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem
dieser Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
"Swapsatzberechnungsbasis"” anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im
Falle eines zweiten Zinssatzes einfiigen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit (die "festgelegte
Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite.

Falls ein Swapsatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
erscheint, wird der Swapsatz am Zinsfeststellungstag dem Swapsatz auf der Bildschirmseite am letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Swapsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (das
"Ersetzungsziel") zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspriinglichen [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von
der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Bericksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
betroffenen  urspriinglichen [Angebotssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein  Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabhéangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlieRlich), friihestens jedoch
ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt,
erstmals mit Wirkung fiir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (der
"Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erflllt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls
bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmafRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, maligebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fur den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen flr den Fall der Nichtverfigbarkeit der mafigeblichen Bildschirmseite) zu
treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéaftstag" in § 5 (2) und die
Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit
der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] praktisch
durchflhrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:
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(a) eine offentliche Erklarung oder Veroéffentlichung von Informationen durch oder im Namen der
Aufsichtsbehérde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes] [Swapsatzes][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen
Nachfolge-Administrator, der den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin
bereitstellt; oder

(b) eine o6ffentliche Erklarung oder Veroffentlichung von Informationen durch oder im Namen des
Administrators des [Angebotssatzes] [Swapsatzes][®] erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge -
Administrator, der den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellen wird;
oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des [Angebotssatzes]
[Swapsatzes][®], dass der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ihrer Ansicht nach nicht mehr reprasentativ
fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird, den er zu messen vorgibt, und dass keine
Maflinahmen zur Behebung einer solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von
der Aufsichtsbehdrde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die fiir die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] zu verwenden; oder

(e) der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die zustandige
Behorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroffentlicht wird; oder

(f)eine wesentliche Anderung an der Methode des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Bundesverbands flr strukturierte Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Austria oder eines
sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] als Referenzsatz fir
die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf inre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] nach Maligabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu
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bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch
entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-
Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst, dass der
Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je
nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10
baldméglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschaftstag sowie jeder Boérse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater
als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafRgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") flr eine beliebige Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt,
indem der mafRgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz
und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrdge verringerten)] Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, -einfiigen:
Ausgenommen fiir den fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemaR § 10 baldmdglichst nach deren
Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung femer auch gegeniber jeder
Borse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung
baldmdglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete AnpassungsmafRnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.]

(I5]1) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieRlich)
bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlief3lich) weiterhin in der Hohe
des in §3(1)[Im Fall von \variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (letzten)] Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der
Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
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[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfiigen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten
Zinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfiigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Fixzinszahlungstage einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum
erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiligen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfiigen]
(jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag"
bzw. ein "Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")]
bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" bzw. eine
"Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" (und
zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")] bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur
Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: \/erzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschliellich) und jeden weiteren Zeitraum
von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw.
langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw. ein
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"Zinszahlungstag"] [I[m Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfiigen] (jeweils
eine [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinsperiode" bzw. eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach
dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von
Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
Verzinsungsbeginn], folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode,
einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie
in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
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Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([71) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (a)Zinstagequotient fiir einen beliebigen
Zeitraum mit fixer Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages flir einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum™)
[Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder
Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (b) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur
Fix-to-reverse-floating), einfiigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Betrages flir einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating,
einfiigen: mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond
Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwoélf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]
§4
(Riickzahlung)
[Im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit, einfiigen:

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
zurlickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag von
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[Riickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfiigen]% des Nennbetrags (der
"Riuckzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag einfiigen] (der "Endfélligkeitstag") zurliickgezahlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist,
einfiigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen]
[relevanten Teiltilgungszeitraum einfiigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltiigungszeitraum
einfiigen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage
einfiigen] (jeweils ein "Teiltilgungstag") zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfélligkeitstag
einfiigen].]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen  Schuldverschreibungen, einfiigen:  zuzlglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen] zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [20 (zwanzig)l[andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5
Geschiftstage betragen darf] [im Fall einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als
[45 (funfundvierzig)][andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemalR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die
Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur moglich, sofem die Voraussetzungen nach § 4 (5/6/7) erfullt
sind.]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist mit Ausnahme von
§ 4 (4) [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden und/oder wegen geringen
ausstehenden Gesamtnennbetrags vorgesehen ist, einfiigen: [und][,] (5) [und (6)]] dieser
Emissionsbedingungen nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen und vorzeitig
zurlckzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglédubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der
Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austibungserklarung (entsprechende
Formulare sind bei der Emittentin erhaltich) mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschéftstage betragen darf] [im Fall
einer Hochstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) einfiigen] (jeweils ein
"Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahiriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) [im
Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: zuziglich bis zum maRgeblichen Wahiriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zuriickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht
maoglich.

Falls die Austbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem Wahlrlickzahlungstag (Put)
nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeibt. Die
Auslibungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgetbt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die
Ausubungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt nur
gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfillt
sind.]
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[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
vorzeitige Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen:
(4) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist
einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiftstage betragen darf]l [im Fall einer
Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kindigung vorzeitig
gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn
sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6/7) erfiillt sind.]

(4/5) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen koénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist
einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiftstage betragen darf] [im Fall einer
Héchstkiindigungsfrist  einfiigen: und nicht mehr als [45 (funfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig
gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn
sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu
ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fiir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities
— MREL) gemaft der MREL Anforderung anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
fuhren wirde, und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6/7) erfillt sind.

[Falls im Fall von Emissionen an institutionelle Anleger vorzeitige Riickzahlung des geringen
ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
vorgesehen sein soll, einfiigen:

(5/6) Vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags.

(@) Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiiftstage betragen darf]
[im Fall einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45
(finfundvierzig)l][andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der
beabsichtigten Rlckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der
Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen,
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen]
an die Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden, soferm zu irgendeinem Zeitpunkt der
Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als
der Emittentin [und ihren Tochtergesellschaften] gehalten werden, [Prozentsatz einfiigen:
[25][®]] Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspriinglich begebenen
Schuldverschreibungen  (einschlieBlich aller weiterer gemal § 9 (1) begebenen
Schuldverschreibungen) betragt.

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur mdglich, sofemn die Voraussetzungen nach § 4
(5/6/7) erfillt sind.

120



(b) Die Mitteilung Uber die Rickzahlung ist den Anleiheglaubigern durch die Emittentin gemaf § 10
bekannt zu geben. Eine solche Mitteilung ist unwiderruflich und muss nachfolgende Angaben
enthalten:

(i) die zuruckzuzahlende Serie der Schuldverschreibung, einschlieBlich der
Wertpapierkennnummer[n];

(i) den Tag, an dem die Emittentin die Schuldverschreibungen zuriickzahlen wird (der ein
Geschéftstag sein muss); und

(iii) den Grund fiir eine solche Kiindigung und Riickzahlung.]
(5/6/7) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzen voraus, dass die
Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Rickkauf
in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat.

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen: Im Falle
einer vorzeitigen Riickzahlung gemaf § 4 (4) kann eine solche Genehmigung ferner voraussetzen,
dass die Emittentin der Abwicklungsbehdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die mal3gebliche
Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Begebungstag der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.]

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehdrde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.

(6/7) Definitionen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
nachstehend definiert)] [falls die Emittentin einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen festlegt,
einfiigen: den von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Markipreis der
Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
anwendbar ist, diesen einfiigen].

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:
"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der
Emittentin wie folgt berechnet wird: Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den
Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlicksichtigung bereits
aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist
eine solche Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen
Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fiir die mafBgeblichen
Wahilriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen] [falls keine Wahliriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfiigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen beliebigen
Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen:
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([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Asnwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
der jeweiligen Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine  Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden
bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen
in dieser Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von
Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.
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(2) Geschiftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen
und falls Teiltiigung anwendbar ist, einfiigen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in
Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
- unbeschadet der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfiigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in
[maBgeblichen Finanzzentrum einfiigen] fur Geschafte (einschlief3lich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) geotffnet sind] [falls die festgelegte Wéhrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw. falls nur oder zusétzlich T2 angegeben wird, einfiigen:
[und] das fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro Real Time Gross Settlement System betrieben von
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) getffnet ist].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlief3en
[im Fall von Riickzahlung bei Endfilligkeit einfiigen: den Rulckzahlungsbetrag] [im Fall von
fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: jeden
Teiltiigungsbetrag] [falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder eine vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden
Gesamtnennbetrags anwendbar ist, einfiigen:, den Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag] [falls
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger
anwendbar ist, einfiigen:, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6

(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Geblhren,
Abzuge und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen
kénnen oder kénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebulhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der
Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen
Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Kapital einfiigen: [zehn] [andere Zahl einfiigen]]
Jahren (im Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und innerhalb von [Verjahrungsfrist fiir Zinsen
einfiigen: [drei] [andere Zahl einfiigen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen,
einfiigen: Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zahlstelle und die
Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle”, zusammen die "beauftragten
Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und eine Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die
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Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere
Zahlstellen [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen
in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und die Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern
gemaR § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,]J[und/oder]
einer Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder der Berechnungsstelle] fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, ibernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
und die Berechnungsstelle] keine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund
von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung[,]J[und/oder] des Emissionspreises [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und/oder des ersten Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen nach § 4 (5/6/7) erfullt sind, sind die
Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder eingezogen und entwertet werden.

§ 10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am flinften Tag nach der
Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am flinften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung gemaf
§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung
an die Verwabhrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tGbergeben oder per Brief ibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die
Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt,
dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
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Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot
fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschliel3lich das der Verwahrstelle.

§ 11

(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Gbrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

(2) Gerichtsstand. Ausschlielllich zustadndig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den
maBgeblichen Gerichtsstand einfiigen: [7000 Eisenstadt, Osterreich] [anderen Gerichtsstand
(Postleitzahl und Ort) einfiigen]] in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiilllungsort ist der Sitz der Emittentin in Eisenstadt, Osterreich.
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Option 4 -
Emissionsbedingungen
far
nachrangige Schuldverschreibungen
§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfiigen:
[Tranchennummer einfiigen] Tranche der] Serie von  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") in [Wédhrung einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag
einfiigen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stuckelungen im Nennbetrag von jeweils [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfiigen: bis zu] [Gesamtnennbetrag
einfiigen] [im Falle einer Aufstockungsméglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmadglichkeit auf bis
zu [Gesamtnennbetrag inkl. Aufstockungsvolumen einfiigen])] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission
einfiigen: zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall
eines Mindestzeichnungsbetrags in Héhe des Nennbetrags einfiigen: im Ausmaf von zumindest
dem Nennbetrag] [Im  Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfiigen: und hochstens zum Hochstzeichnungsbetrag von
[Héchstzeichnungsbetrag einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde ohne Zinsscheine (die "Sammelurkunde") gemal® dem O&sterreichischen
Depotgesetz idgF verbrieft.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einer Sammelurkunde
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, jedoch mit der MaRgabe, dass Anspriiche unter den Schuldverschreibungen im Fall der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest teilweise)
als Eigenmittelposten anerkannt werden:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriichen aus (i) unbesicherten
und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Artikel 72b CRR der Emittentin; (iii)
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmittelposten der
Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die in
Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingender gesetzlicher
Bestimmungen einen hdheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsgemaf’ haben sollen,
sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zuklnftigen
Ansprichen aus Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniber den
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Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet
werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Anspriichen aus: (i) Instrumenten des
zusatzlichen Kemkapitals (Additional Tier 1) gemafl Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegentber als nachrangig bezeichnet werden.

(3) Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung, Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
beeintrachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

(4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geéndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden.

(5) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemal den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemalR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
mafinahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer
Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

(6) Definitionen:

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde gemafd Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fur
eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Gber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafRgeblichen
Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Artikel jeweils andem oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR zahlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zahlen.

§3

(Zinsen)
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfiigen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von
[Zinssatz einfligen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem
jahrlichen Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag
(wie in §4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der
Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlielich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung
einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)]
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Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode malfigeblichen Zinssatzen (jeweils ein
"Zinssatz") wie nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschliellich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieRlich) und
endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlie3lich).

Zinsperiode ’ Zinssatz
[1 [ 1% per annum
[1] [ 1% per annum 1l

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlief3end von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie in § 3 ([6]) definiert) entspricht
der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen:
multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen:
[zuzlglich] [abzlglich] [Marge einfiigen (i.e. der anfdngliche Credit Spread, der bei der
Preisfestsetzung bestimmt wird (der keine Erh6hung des Zinssatzes (step up) oder andere
Anreize zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen beinhaltet))]1% per annum] (und ist in jedem
Fall gréfer oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfiigen] (ausschlielich) gemaf derin Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes
(der "Zinssatz") verzinst.

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked errechnet sich wie
folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

[[Faktor einfiigen] mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréRer oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
perannum]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfiigen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.
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(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfiigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen]] [Im
Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen: [zuziglich][abzlglich] [Marge einfiigen (i.e.
der anfidngliche Credit Spread, der bei der Preisfestsetzung bestimmt wird (der keine
Erhéhung des Zinssatzes (step up) oder andere Anreize zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen beinhaltet))]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: [Faktor
einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschliellich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes und sofern bei strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating bzw. Struktur Fix-to-reverse-floating kein
Kiindigungsrecht nach Wahl der Emittentin im Zeitpunkt des Zinswechsels vorgesehen ist,
einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in [Wédhrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert)
gegen 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden
der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfiigen].

Falls der Angebotssatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschimseite erscheint, wird der Angebotssatz am Zinsfeststellungstag dem Angebotssatz auf der
Bildschimseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Angebotssatz
auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
"Swapsatzberechnungsbasis" anwendbar ist, einfiigen:
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(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im
Falle eines zweiten Zinssatzes einfiigen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit (die "festgelegte
Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite.

Falls ein Swapsatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
erscheint, wird der Swapsatz am relevanten Zinsfeststellungstag dem Swapsatz auf der Bildschirmseite
am letzten Tag vor dem relevanten Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Swapsatz auf der
Bildschimseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemiiht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verniinftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (das
"Ersetzungsziel") zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspriinglichen [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von
der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
betroffenen  urspringlichen [Angebotssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein  Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschliel3lich), frihestens jedoch
ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt,
erstmals mit Wirkung fur die Zinsperiode, fur die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®]' ist ein Satz (ausgedrickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (der
"Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls
bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmafigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, maligebliche Uhrzeit, mafigebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen flr den Fall der Nichtverfigbarkeit der mafigeblichen Bildschirmseite) zu
treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschaftstag" in § 5 (2) und die
Bestimmungen zur Geschéaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit
der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] praktisch
durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Veroéffentlichung von Informationen durch oder im Namen der
Aufsichtsbehdérde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen
Nachfolge-Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellt; oder
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(b) eine o6ffentliche Erklarung oder Veréffentlichung von Informationen durch oder im Namen des
Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes] [Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge -
Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des [Angebotssatzes]
[Swapsatzes][®], dass der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ihrer Ansicht nach nicht mehr reprasentativ
fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird, den er zu messen vorgibt, und dass keine
Maflinahmen zur Behebung einer solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von
der Aufsichtsbehdrde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die flr die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] zu verwenden; oder

(e) der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die zustandige
Behorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroffentlicht wird; oder

(f)eine wesentliche Anderung an der Methode des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehdérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme  bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AufRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Bundesverbands fir strukturierte Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Austria oder eines
sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
[Angebotssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] als Referenzsatz fiir
die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf inre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] nach Maligabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu
bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch
entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-
Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst, dass der
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Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je
nachdem) gemal diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemai § 10
baldmoglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschaftstag sowie jeder Bodrse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmaéglichst, aber keinesfalls spater
als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir eine beliebige Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt,
indem der malfdgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz
und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfiigen:
Ausgenommen fiir den fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemaR § 10 baldmdglichst nach deren
Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung femerauch gegeniber jeder
Bdrse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die Mitteilung
baldmdglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verangen, sowie den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieRlich)
bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlief3lich) weiterhin in der Hohe
des in §3(1)[Im Fall von \variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: (letzten)] Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche der
Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfiigen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
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[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten
Zinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfiigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [im Fall einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Fixzinszahlungstage einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum
erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfiigen]
(jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag"
bzw. ein "Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")]
bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" bzw. eine
"Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" (und
zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")] bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur
Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: \Verzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieRlich) und jeden weiteren Zeitraum
von einem Variabelzinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw.
langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw. ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfiigen] (jeweils
eine [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinsperiode" bzw. eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
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Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach
dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von
Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
Verzinsungsbeginn], folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den néachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode,
einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie
in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]
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[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([71) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (a)Zinstagequotient fiir einen beliebigen
Zeitraum mit fixer Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages flir einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum")
[Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder
Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (b) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur
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Fix-to-reverse-floating), einfiigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Betrages fur einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating,
einfligen: mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond
Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Asnwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
(Riickzahlung)

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit, einfiigen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
zurlickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rlckzahlungsbetrag von
[Riickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfiigen]% des Nennbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag einfiigen] (der "Endfélligkeitstag") zurlickgezanhlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist,
einfiigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen]
[relevanten Teiltilgungszeitraum einfiigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltiigungszeitraum

136



einfiigen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage
einfiigen] (jeweils ein "Teiltilgungstag") zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfélligkeitstag
einfiigen].]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahilriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen  Schuldverschreibungen, einfiigen: zuziglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen] zurlickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [[20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5
Geschiiftstage betragen darf: ®]] [im Falle einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr
als [45 (fUnfundvierzig)][eine Kiindigungsfrist einfiigen, die nicht mehr als 45 Geschiiftstage
betragen darf: ®]] Geschaftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaf § 10 benachrichtigt hat
(wobei diese Erklarung den fiur die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens finf
Jahre zuriickliegt und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6/7) erfillt sind.]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist mit Ausnahme von
§4 (4) [Jlund] (5) [Falls eine vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden
Gesamtnennbetrags vorgesehen ist, einfiigen: und (6)] dieser Emissionsbedingungen nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

(3) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
vorzeitige Riickzahlung zu erwirken.

(4) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiéftstage betragen darf] [im
Fall einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (fUnfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kindigung vorzeitig
gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fir die Riickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden, wenn
sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (6/7) erflllt sind.

(5) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist
einfiigen, die nicht weniger als & Geschiftstage betragen darf] [im Fall einer
Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (fUnfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der beabsichtigten Rlckzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kindigung vorzeitig
gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zurickgezahlt werden, falls
infolge einer Anderung oder Ergéanzung der in der Europaischen Union oder der Republik Osterreich
geltenden Richtlinien, Gesetze und Verordnungen oder deren Auslegung, sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde.
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Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur moéglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6/7)
erfullt sind.

[Falls im Fall von Emissionen an institutionelle Anleger vorzeitige Riickzahlung des geringen
ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
vorgesehen sein soll, einfiigen:

(6) Vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden Gesamtnennbetrags.

(@)

(b)

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschiiftstage betragen darf]
[im Fall einer Hé6chstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45
(funfundvierzig)l[andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstagen vor der
beabsichtigten Rlckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der
Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen,
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen]
an die Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden, sofem zu irgendeinem Zeitpunkt der
Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als
der Emittentin [und ihren Tochtergesellschaften] gehalten werden, [Prozentsatz einfiigen:
[25][®]] Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspringlich begebenen
Schuldverschreibungen  (einschlieRBlich aller weiterer gemall §9(1) begebenen
Schuldverschreibungen) betragt.

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6/7)
erflllt sind.

Die Mitteilung Uber die Ruckzahlung ist den Anleihegldubigern durch die Emittentin gemafi § 10
bekannt zu geben. Eine solche Mitteilung ist unwiderruflich und muss nachfolgende Angaben
enthalten:

(i) die zurickzuzahlende Serie der Schuldverschreibung, einschlieBlich der
Wertpapierkennnummer|[n];

(i) den Tag, an dem die Emittentin die Schuldverschreibungen zuriickzahlen wird (der ein
Geschéftstag sein muss); und

(iii) den Grund fir eine solche Kindigung und Rickzahlung.]

(6/7) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzt voraus, dass:

(i)

(ii)

der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde zur vorzeitigen Rickzahlung
oder zum Rickkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und
78 CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder einem solchen
Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustdndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung oder einem solchen Ruckkauf die Anforderungen der
CRR in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils geltenden
Fassung, um eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behdérde flur erforderlich
halt; und

im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen:

(x) aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustandigen Behérde
hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war;
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(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustandige Behdrde es flr
ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung stattfindet, und die Emittentin der
Zustandigen Behdrde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht
vorherzusehen war; oder

(z) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Ruckkauf
die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat
zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind, und die Zustandige Behoérde die vorzeitige Rickzahlung oder einen
solchen Ruckkauf auf Grundlage der Feststellung erlaubt, dass sie aus
aufsichtsrechtlicher Sicht vorteilhaft und durch auRergewdhnliche Umstande
gerechtfertigt sind.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behdrde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.

(7) Definitionen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
nachstehend definiert)] [falls die Emittentin einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen festlegt,
einfiigen: den von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
anwendbar ist, diesen einfiigen].

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:
"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedrickt), der von der
Emittentin wie folgt berechnet wird: Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den
Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits
aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist
eine solche Rechnung flir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.]

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemal Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen
Wahilriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldaubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fiir die maBgeblichen
Wahlriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfiigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen
Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen:
([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im

139



Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
der jeweiligen Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden
bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die néachste Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen
in dieser Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von
Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.

(2) Geschiftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen
und falls Teiltiigung anwendbar ist, einfiigen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in
Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
- unbeschadet der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfiigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen
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Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in
[maBgeblichen Finanzzentrum einfiigen] fur Geschéafte (einschlief3lich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) geotffnet sind] [falls die festgelegte Wéhrung (oder eine der
festgelegten Wéhrungen) Euro ist bzw. falls nur oder zusétzlich T2 angegeben wird, einfiigen:
[und] das fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro Real Time Gross Settlement System betrieben von
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) getffnet ist].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlief3en
[im Fall von Riickzahlung bei Endfilligkeit einfiigen: den Rickzahlungsbetrag] [im Fall von
fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: jeden
Teiltigungsbetrag] [falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder eine vorzeitige Riickzahlung wegen geringen ausstehenden
Gesamtnennbetrags anwendbar ist, einfiigen:, den Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag] [falls
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage mit ein.

§6

(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebiihren,
Abzlige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegldubiger zur Anwendung gelangen
kénnen oder kénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der
Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen
Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Kapital einfiigen: [zehn] [andere Zahl einfiigen]]
Jahren (im Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und innerhalb von [Verjahrungsfrist fiir Zinsen
einfiigen: [drei] [andere Zahl einfiigen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen,
einfiigen: Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zahlstelle und die
Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten
Stellen") lauten]:

Zahilstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und eine Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere
Zahlstellen [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen
in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und die Berechnungsstelle] werden den Anleihegldubigern
gemalfd § 10 mitgeteilt.
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(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,]J[und/oder]
einer Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder der Berechnungsstelle] fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
und die Berechnungsstelle] keine Haftung flr irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund
von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung[,]J[und/oder] des Emissionspreises [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und/oder des ersten Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Riickkauf. Vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen nach § 4 (6/7) erfillt sind, sind die Emittentin
und jedes ihrer Tochterunternehmen berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB
durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
eingezogen und entwertet werden.

§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am flinften Tag nach der
Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen
Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung gemaf
§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschéaftstag nach dem Tag der Mitteilung
an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tbergeben oder per Brief ibersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die
Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt,
dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot
fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschliellich das der Verwahrstelle.

§ 1
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(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

(2) Gerichtsstand. Ausschlielllich zustdndig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den
maBgeblichen Gerichtsstand einfiigen: [7000 Eisenstadt, Osterreich] [anderen Gerichtsstand
(Postleitzahl und Ort) einfiigen]] in Handelssachen sachlich zustéandigen Gerichte. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Eisenstadt, Osterreich.
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Option 5 -
Emissionsbedingungen
far
gedeckte Schuldverschreibungen

§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfiigen:
[Tranchennummer einfiigen] Tranche der] Serie von  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") in [Wédhrung einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag
einfiigen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stuckelungen im Nennbetrag von jeweils [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfiigen: bis zu] [Gesamtnennbetrag
einfiigen] [im Falle einer Aufstockungsméglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmadglichkeit auf bis
zu [Gesamtnennbetrag inkl. Aufstockungsvolumen einfiigen])] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission
einfiigen: zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall
eines Mindestzeichnungsbetrags in Héhe des Nennbetrags einfiigen: im Ausmaf von zumindest
dem Nennbetrag] [Im  Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfiigen: und hochstens zum Hochstzeichnungsbetrag von
[Héchstzeichnungsbetrag einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde ohne Zinsscheine (die "Sammelurkunde") gemal® dem O&sterreichischen
Depotgesetz idgF verbrieft.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einer Sammelurkunde
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen begrinden direkte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen gedeckten

Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der Emittentin
gleichrangig sind.

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Osterreichischen Pfandbriefgesetz
("PfandBG") durch die Deckungswerte des [hypothekarischen] [6ffentlichen] Deckungsstocks (der
"Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten gedeckten Schuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
[([sofern gewiinscht, Beschreibung der Primérwerte angeben])]. Die Deckungswerte fir die
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister gemal § 10 PfandBG eingetragen, welches
von der Emittentin gemafll dem PfandBG gefuhrt wird.

§3

(Zinsen)
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfiigen:
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(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von
[Zinssatz einfiigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem
jahrlichen Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlief3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag
(wie in §4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der
Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlielich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung
einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)]
Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode malfigeblichen Zinssatzen (jeweils ein
"Zinssatz") wie nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlie3lich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieRlich) und
endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[1 [ 1% per annum
[1 [ 1% per annum 1

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlie®end von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fUr jede Zinsperiode (wie in § 3 ([6]) definiert) entspricht
der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen:
multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen:
[zuzlglich] [abzlglich] [Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gréRer oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz -einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschliefiend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfiigen] (ausschlieRlich) gemaf derin Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes
(der "Zinssatz") verzinst.

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked errechnet sich wie
folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

[[Faktor einfiigen] mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréRer oder gleich null):
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[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
perannum]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfiigen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfiigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen]] [Im
Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfiigen: [zuzlglich][abzlglich] [Marge einfiigen]% per
annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: [Faktor
einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfiigen: minus
[Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils gemafl der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[Fiir strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In  der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende einfiigen] (ausschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable
Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der variable Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null):

[Minuend einfiigen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in [Wéhrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert)
gegen 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden
der hdchste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze auller Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfiigen].

Falls der Angebotssatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschirmseite erscheint, wird der Angebotssatz am relevanten Zinsfeststellungstag dem Angebotssatz
auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem relevanten Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem
dieser Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.]]
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[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
"Swapsatzberechnungsbasis"” anwendbar ist, einfiigen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im
Falle eines zweiten Zinssatzes einfiigen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit (die "festgelegte
Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite.

Falls ein Swapsatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
erscheint, wird der Swapsatz am Zinsfeststellungstag dem Swapsatz auf der Bildschirmseite am letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Swapsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (das
"Ersetzungsziel") zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspriinglichen [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von
der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Bericksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
betroffenen  urspriinglichen [Angebotssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein  Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschliefl3lich), frihestens jedoch
ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt,
erstmals mit Wirkung fur die Zinsperiode, fur die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®]' ist ein Satz (ausgedrickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] (der
"Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls
bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmafigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, mafgebliche Uhrzeit, mallgebliche
Bildschirmseite fur den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen flr den Fall der Nichtverfigbarkeit der mafigeblichen Bildschirmseite) zu
treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéaftstag" in § 5 (2) und die
Bestimmungen zur Geschéaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit
der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] praktisch
durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Veroéffentlichung von Informationen durch oder im Namen der
Aufsichtsbehdérde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
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dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen
Nachfolge-Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellt; oder

(b) eine o6ffentliche Erklarung oder Veroffentlichung von Informationen durch oder im Namen des
Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge -
Administrator, der den [Angebotssatz][Swapsatz][®] weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der  Aufsichtsbehdrde des Administrators des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®], dass der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird, den er zu messen vorgibt,
und dass keine MalRnahmen zur Behebung einer solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet
werden, wie von der Aufsichtsbehdrde des Administrators des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die fir die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
[Angebotssatz] [Swapsatz][®] zu verwenden; oder

(e) der [Angebotssatz][Swapsatz][®] ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die zusténdige
Behorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroffentlicht wird; oder

(f)eine wesentliche Anderung an der Methode des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®]
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Bundesverbands flr strukturierte Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Austria oder eines
sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
[Angebotssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][Swapsatzes][®] als Referenzsatz fir
die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][Swapsatz][®] nach Maligabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu
bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch
entsprechend flir den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der
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Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-
Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst, dass der
Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je
nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10
baldmdéglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-
[Angebotssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschaftstag sowie jeder Bodrse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater
als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-[Angebotssatz][Swapsatz][®] erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafRgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir eine beliebige Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt,
indem der mafRgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz
und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltiigung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrdge verringerten)] Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfiigen:
Ausgenommen flr den fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemaR § 10 baldmdglichst nach deren
Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung femerauch gegeniber jeder
Borse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die Mitteilung
baldmdglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.]

(I5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieRlich)
bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieRlich) [im Fall von gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen:
(vorbehaltlich § 4 (1a)] weiterhin in der Hohe des in § 3 (1)[/Im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: (letzten)] Zinssatzes verzinst. Weitergehende
Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberiihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:
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[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfiigen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten
Zinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfiigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Fixzinszahlungstage einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlielich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode
einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum
erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfiigen]
(jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag"
bzw. ein "Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")]
bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" bzw. eine
"Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" (und
zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")] bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur
Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: \erzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden weiteren Zeitraum
von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw.
langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw. ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur
Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
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zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfiigen] (jeweils
eine [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen:
"Variabelzinsperiode" bzw. eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach
dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von
Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen:
Verzinsungsbeginn], folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfiigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode,
einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie
in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfliigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]
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[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([71) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating
oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (a)Zinstagequotient fiir einen beliebigen
Zeitraum mit fixer Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages flir einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum™)
[Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder
Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (b) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur
Fix-to-reverse-floating), einfiigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Betrages flir einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating,
einfiigen: mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond
Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwoélf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]
§4
(Riickzahlung)
[Im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit, einfiigen:

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit [im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen: oder am Verlangerten
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Félligkeitstag]. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft und
entwertet, werden die  Schuldverschreibungen zu ihrem  Rickzahlungsbetrag  von
[Riickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfiigen1% des Nennbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag einfiigen] (der "Endfélligkeitstag") [im Fall von
gedeckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung
vorsehen, einfiigen: oder, falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung
mit den in § 4 (1a) enthaltenen Bestimmungen verlangert, an jenem Tag, der vom besonderen
Verwalter (§ 86 Osterreichische Insolvenzordnung) als verlangerter Falligkeitstag festgelegt wird
(der  "Verlangerte Falligkeitstag")] zuriickgezahlt. [Im Fall von gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen,
einfiigen: Der spatestmdgliche Verlangerte Falligkeitstag ist der [Datum des spétestmoglichen
Verldngerten Filligkeitstags einfiigen].

(1a) Bedingungen fiir eine Falligkeitsverschiebung. Die Falligkeit der Schuldverschreibungen
kann bei Eintritt des nachstehend beschriebenen objektiven auslésenden Ereignisses einmalig um
bis zu 12 Monate bis zum Verldngerten Falligkeitstag verschoben werden.

Das objektive auslosende Ereignis meint die Auslésung der Falligkeitsverschiebung in der
Insolvenz der Emittentin durch den besonderen Verwalter (§ 86 Osterreichische Insolvenzordnung),
sofern dieser zum Zeitpunkt der Falligkeitsverschiebung Gberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten
unter den Schuldverschreibungen vollstandig zum Verlangerten Falligkeitstag bedient werden
konnen. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht im Ermessen der Emittentin. Im Fall einer
Falligkeitsverschiebung wird die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht
teilweise am Verlangerten Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum
Verlangerten Falligkeitstag (ausschliellich) aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen. Der Eintritt des
objektiven auslésenden Ereignisses und die gegebenenfalls daraus resultierenden Anpassungen
der Zinsperiode sind den Glaubigern unverziiglich gemaR § 10 mitzuteilen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags am Falligkeitstag noch die
Falligkeitsverschiebung stellen einen Verzugsfall der Emittentin fir irgendwelche Zwecke dar oder
geben einem Glaubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder andere als
ausdricklich in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu erhalten.

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
aus den gedeckten Schuldverschreibungen nicht Gegenstand einer automatischen vorzeitigen
Falligstellung (Insolvenzferne). Die Glaubiger haben in diesen Fallen eine vorrangige Forderung
auf den Kapitalbetrag sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen aus den Deckungswerten
und im Insolvenzfalle dariber hinaus, soweit die zuvor genannte vorrangige Forderung nicht im
vollen Umfang erfiillt werden kann, eine Insolvenzforderung gegen die Emittentin.

Die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) hat als zustandige Behdrde die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung der Vorschriften des PfandBG zu
Uberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen
Kapitalmarkt Bedacht zu nehmen.

Im Falle eines Konkursverfahrens hat das Konkursgericht fiir die Verwaltung der vorrangigen
Forderungen auf den Kapitalbetrag sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen aus den
Deckungswerten (Sondermasse) unverziglich einen besonderen Verwalter zu bestellen (§ 86
Osterreichische Insolvenzordnung). Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der Glaubiger
aus der Sondermasse zu erfillen und die dafir erforderlichen VerwaltungsmaRnahmen mit Wirkung
fur die Sondermasse zu treffen, etwa durch Einziehung falliger Hypothekarforderungen,
VeraulRerung einzelner Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierungen.

(1b) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren ausstehenden
Gesamtnennbetrag vom Endfalligkeitstag (einschliellich) bis zum Verlangerten Falligkeitstag
(ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst. Ab dem Verlangerten
Falligkeitstag haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen.

(1c) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode (wie in Absatz (1h) definiert) entspricht
der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle einer Marge je nach Vorzeichen
einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] [Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gréRer oder
gleich null).
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[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines
Maximalzinssatzes einfiigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle
eines Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]]
begrenzt.]]

(1d) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist der Angebotssatz oder das arithmetische
Mittel der Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in Euro wie auf der
Bildschimseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) (die "festgelegte
Zeit") am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt (3-Monats EURIBOR), wie von der Berechnungsstelle festgestellt.
Wenn flnf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfugbar sind, werden der hdchste
Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze auller Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite fiir 3-Monats EURIBOR einfiigen].

Falls der Angebotssatz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschirmseite erscheint, wird der Angebotssatz am Zinsfeststellungstag dem Angebotssatz auf der
Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen, an dem dieser Angebotssatz
auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-Angebotssatz (das "Ersetzungsziel")
zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen
Angebotssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhéngige Berater von der Emittentin nicht ernannt wird
oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin
ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Angebotssatz bestimmt, dann kann die Emittentin (unter
Berlcksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls tberhaupt) den vom
Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Angebotssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Angebotssatz
gilt ab dem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen
bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlieflich), frihestens jedoch ab dem Zinsfeststellungstag,
der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fiur die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der "Ersatz-
Angebotssatz" ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten
Alternativ-Angebotssatz (der "Alternativ-Angebotssatz"), der von einem Dritten bereitgestellt wird
und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls
bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-Angebotssatz,
so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensmafliigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-Angebotssatzes (zB Zinsfeststellungstag,
mafigebliche Uhrzeit, maRgebliche Bildschirmseite fir den Bezug des Alternativ-Angebotssatzes
sowie Ausfallbestimmungen fiir den Fall der Nichtverfligbarkeit der maRRgeblichen Bildschirmseite)
zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschaftstag" in § 5 (2) und die
Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 4 (1h) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit
der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
Angebotssatzes durch den Ersatz-Angebotssatz praktisch durchfihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Veroéffentlichung von Informationen durch oder im Namen der
Aufsichtsbehdrde des Administrators des Angebotssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser
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Administrator die Bereitstellung des Angebotssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge -Administrator, der den
Angebotssatz weiterhin bereitstellt; oder

(b) eine o6ffentliche Erklarung oder Veréffentlichung von Informationen durch oder im Namen des
Administrators des Angebotssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Angebotssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den Angebotssatz weiterhin
bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehdérde des Administrators des Angebotssatzes, dass
der Angebotssatz ihrer Ansicht nach nicht mehr reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt ist
oder sein wird, den er zu messen vorgibt, und dass keine Maflnahmen zur Behebung einer solchen
Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Angebotssatzes gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die fir die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Angebotssatz zu verwenden; oder

(e) der Angebotssatz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die zustéandige Behdrde oder den
Administrator dauerhaft nicht mehr veroffentlicht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Angebotssatzes vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines o6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Angebotssatzes treten
solle oder koénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Bundesverbands flr strukturierte Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Austria oder eines
sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Angebotssatzes treten
solle oder konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Angebotssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
Angebotssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem Eintritt
eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung
des Angebotssatzes als Referenzsatz fiir die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
Angebotssatz nach MaRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen, wenn diese
spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Ersetzungsziel zu
erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend fur den Fall, dass in
Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor
bestimmten Alternativ-Angebotssatz ein Benchmark-Ereignis eintritt.
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Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-Angebotssatz bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
bestimmte Ersatz-Angebotssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festsetzungen
des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der
Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaR § 10 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Angebotssatzes folgenden Geschéaftstag sowie jeder Borse,
an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bodrse verlangen, baldmdglichst, aber
keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Angebotssatz erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

(1e) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie nachstehend definiert) zahlbar.

(1f) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
malgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der
"Zinsbetrag") flr eine beliebige Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
malgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient  (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

(1g) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der
Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemafl § 10 baldmdglichst nach deren
Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung femer auch gegeniber jeder
Borse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die Mitteilung
baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative
der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bbrse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.

(1h) Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Endfalligkeitstag
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich). [im Falle einer
kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im
Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfiigen]. Zinszahlungstag(e) und
Zinsperiode(n) stehen unter dem Vorbehalt der Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages
durch den besonderen Verwalter (§ 86 der Insolvenzordnung).]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfiigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
nach dem Endfalligkeitstag, folgt. [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode, einfiigen: Die
[erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfiigen] und
endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen]. Zinszahlungstag(e) und Zinsperiode(n) stehen unter
dem Vorbehalt der Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages durch den besonderen Verwalter
(§ 86 der Insolvenzordnung).]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in § 5 (2) definiert) ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]
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[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention”) einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiéftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend
angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht
entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

(1i) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer
Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur
die Emittentin, die Zahlstelle(n), und die Anleiheglaubiger bindend.

(1j) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond
Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl
der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode
fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Verlangerte Falligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar,
in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist,
einfiigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen]
[relevanten Teiltilgungszeitraum einfiigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltilgungszeitraum
einfiigen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag”) je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage
einfiigen] (jeweils ein "Teiltiigungstag") zurlickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfélligkeitstag
einfiigen].]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahilriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen  Schuldverschreibungen, einfiigen: zuzuglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen] zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [20 (zwanzig)][andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5
Geschiftstage betragen darf] [im Fall einer Héochstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als
[45 (finfundvierzig)][andere Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemal § 10 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die
Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der
Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austibungserklarung (entsprechende
Formulare sind bei der Emittentin erhaltich) mindestens [20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Geschéftstage betragen darf] [im Fall
einer Héchstkiindigungsfrist einfiigen: und nicht mehr als [45 (finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) einfiigen] (jeweils ein
"Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlrlickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) [im
Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: zuzliglich bis zum maRgeblichen Wahliriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austubung dieses Rechts ist nicht
maglich.

Falls die Austbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem Wahlrlickzahlungstag (Put)
nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeibt. Die
Auslibungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgetibt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die
Ausuibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur
gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]
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[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
vorzeitige Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:
(4) Definitionen:

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:
"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der
Emittentin wie folgt berechnet wird: Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den
Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Bertcksichtigung bereits
aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist
eine solche Rechnung fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen
Wahliriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge)
(Call) anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fiir die malBgeblichen
Wahilriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen] [falls keine Wahliriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put)
anwendbar sind, einfiigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfiigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen
Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen:
([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
der jeweiligen Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum ladnger als eine Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden
bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die néachste Aufzinsungsperiode bzw.
Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen
in dieser Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von
Aufzinsungsperioden bzw. Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
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sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von
Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

(2) Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen: oder der Verlangerte
Falligkeitstag] [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung
anwendbar ist, einfiigen: oder ein Teiltilgungstag] (wie in §4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger - unbeschadet
der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfiigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mabBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in
[maBgeblichen Finanzzentrum einfiigen] fur Geschéafte (einschlielich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind] [falls die festgelegte Wédhrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw. falls nur oder zusétzlich T2 angegeben wird, einfiigen:
[und] das fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro Real Time Gross Settlement System betrieben von
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) getffnet ist].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlief3en
[im Fall von Riickzahlung bei Endfalligkeit einfiigen: den Riickzahlungsbetrag] [im Fall von
fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfiigen: jeden
Teiltiigungsbetrag] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfiigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
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Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6

(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Geblihren,
Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen
kénnen oder kénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Geblihren gleich welcher Art, gezahlt, falls der
Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen
Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von [Verjahrungsfrist fiir Kapital einfiigen: [zehn] [andere Zahl einfiigen]]
Jahren (im Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und innerhalb von [Verjdhrungsfrist fiir Zinsen
einfiigen: [drei] [andere Zahl einfiigen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen,
einfiigen: Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
gedeckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen,
einfiigen: Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle",
zusammen die "beauftragten Stellen") lauten]:

Zahilstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie
im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen: Berechnungsstelle: [bezeichnete
Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie
im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen: und eine Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu dandem oder zu beenden
und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen: und/oder Berechnungsstellen]
im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen:
und die Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,]J[und/oder]
einer Zahlstelle [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen sowie im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen
fiir eine Félligkeitsverschiebung vorsehen, einfiigen: und/oder der Berechnungsstelle] fur die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofem nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) flr die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die
Anleiheglaubiger bindend.
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(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im
Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung
vorsehen, einfiigen: und die Berechnungsstelle] keine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen,
sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung[,]J[und/oder] des Emissionspreises [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und/oder des ersten Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Riickkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis
zurlickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

§ 10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin ("www.bank-bgld.at/") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am flinften Tag nach der
Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung tiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung geman
§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung
an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleihegldaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tGibergeben oder per Brief ibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Ulber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die
Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt,
dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot
fur die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieRlich das der Verwahrstelle.

§ 11

(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Gbrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

(2) Gerichtsstand. Ausschlielllich zustdndig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur [den
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maBgeblichen Gerichtsstand einfiigen: [7000 Eisenstadt, Osterreich] [anderen Gerichtsstand
(Postleitzahl und Ort) einfiigen]] in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im

Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Eisenstadt, Osterreich.
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8. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Endgultige Bedingungen

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

ISIN: [ISIN einfiigen] [Datum
einfiigen]

Common Code: [Common Code einfiigen]

WKN: [WKN einfiigen]

Emission [Gesamtnominale der Tranche einfiigen] [Bezeichnung der Schuldverschreibung
einfiigen]

[Sofern gewiinscht, im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen einfiigen: ([Europaische
gedeckte Schuldverschreibung (Premium)][European Covered Bond (Premium)])]

(Serie ®) [gegebenenfalls Tranche und Tranchennummer einfiigen: (Tranche @)]

(die "Schuldverschreibungen™)

unter dem

Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen

Wichtiger Hinweis

[Diese Endglltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Verordnung (EU)
2017/1129, in der jeweils geltenden Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die "Emittentin") fir das
Angebotsprogramm flir Schuldverschreibungen (das "Programm") vom 30.7.2026 [bei einem
Nachtrag einfiigen: einschliellich des Nachtrags vom [Datum des Nachtrags einfiigen]] [bei
mehreren Nachtrdgen einfiigen: einschliellich der Nachtrdge vom [Daten der Nachtrédge einfiigen]]
(der "Prospekt") gelesen werden.]'

[Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Verordnung (EU)
2017/1129, in der jeweils geltenden Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (die "Emittentin") fir das
Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen (das "Programm") vom 30.7.2026 und etwaigen
Nachtragen (der "Prospekt"), sowie mit den im Basisprospekt vom [27.7.2020] [26.7.2021]
[25.7.2022] [26.7.2023] [29.7.2024] [29.7.2025], und etwaigen Nachtragen, enthaltenen
Endgultigen Bedingungen (die "Original-Endgiiltigen Bedingungen") und Emissionsbedingungen
(die "Original-Emissionsbedingungen") gelesen werden. Die im Teil I. nachfolgend aufgefiihrten
Emissionsbedingungen sind insgesamt den Original-Endgiiltigen Bedingungen entnommen. Die
Original-Emissionsbedingungen  ersetzen insgesamt die im  Prospekt enthaltenen
Emissionsbedingungen. Begriffe, die in den Original-Emissionsbedingungen definiert sind, haben,
falls die im Teil I. nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen nicht etwas anderes

" Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission nicht um die Aufstockung einer Emission handelt, die in
Verbindung mit einem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt begeben wurde.
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bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in den im Teil I. nachfolgend aufgefihrten
Emissionsbedingungen verwendet werden.]’

[Falls die MiFID Il Produktiiberwachung zur Anwendung kommt, einfiigen: MIiFID Il
Produktiiberwachung: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [bei
einem Konzepteur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der
Konzepteure] hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis
gefihrt, dass (i) der Zielmarkt fir die Schuldverschreibungen [falls geeignete Gegenparteien
anwendbar ist, einfiigen: geeignete Gegenparteien][,] [und] [falls professionelle Kunden
anwendbar ist, einfiigen: professionelle Kunden] [und] [falls Kleinanleger anwendbar ist, einfiigen:
Kleinanleger] (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung (Markets in
Financial Instruments Directive 1l - "MiFID II") definiert) sind; [und] [falls alle Vertriebskandle
anwendbar sind, einfiigen: (ii) alle Kanale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind] [falls einzelne Vertriebskanéle fiir den
Vertrieb an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden anwendbar sind, einfiigen:
(ii) die folgenden Vertriebskanale fiir den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind: [Anlageberatung] [,]J[und]
[Portfolioverwaltung] [,]J[und] [K&ufe ohne Beratung] [und reine Ausfihrungsdienstleistungen]]
[falls einzelne Vertriebskaniile fiir Kleinanleger anwendbar sind, einfiigen:; und ([iii]) die folgenden
Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fiir Kleinanleger geeignet sind:
[Anlageberatung] [J[und] [Portfolioverwaltung] [,Jlund] [Kaufe ohne Beratung] [und reine
Ausfiihrungsdienstleistungen] [, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemaf MiFID II]].
[Etwaige negative Zielmdérkte beriicksichtigen]. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater
anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung [bei einem
Konzepteur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure]
berucksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber flr die Durchfihrung einer
eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme
oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung [bei einem Konzepteur einfiigen: des
Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure]) und fir die Festlegung der
geeigneten Vertriebskanale verantwortlich [, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemaf MiFID [1].]

[Falls die UK MIFIR Produktiiberwachung zur Anwendung kommt, einfiigen: UK MIFIR
Produktiiberwachung: Die Zielmarktbestimmung im Hinblick auf die Schuldverschreibungen hat —
ausschlieRBlich fir den Zweck des Produktgenehmigungsverfahrens [bei einem Konzepteur
einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure] - zu dem
Ergebnis geflhrt, dass: (i) der Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen [falls geeignete
Gegenparteien anwendbar ist, einfiigen: geeignete Gegenparteien, wie im FCA-Handbook
Conduct of Business Sourcebook (COBS) definiert] [,] [und] [falls professionelle Kunden
anwendbar ist, einfiigen: professionelle Kunden, wie in Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die
aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 Teil des nationalen Rechts ist [(UK
MiFIR)]I[("UK MiFIR")],] [und] [falls Kleinanleger anwendbar ist, einfiigen: Kleinanleger, wobei die
Bezeichnung "Kleinanleger” eine Person bezeichnet, die entweder eine (oder beide) der Folgenden
ist: (i) kein professioneller Kunde, wie in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 8 [der Verordnung
2014/600/EU, wie sie aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 Teil des nationalen
Rechts ist (UK MiFIR),]J[UK MiFIR] definiert, oder (ii) kein qualifizierter Anleger im Sinne von Absatz
von Anhang 1 der Verordnungen Uber 6ffentliche Angebote und Zulassungen zum Handel 2024
(Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024) umfasst;] [und] [falls alle
Vertriebskandle anwendbar sind, einfiigen: (ii)alle Kanale fir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden angemessen sind]
[falls einzelne Vertriebskandle fiir den Vertrieb an geeignete Gegenparteien und
professionelle Kunden anwendbar sind, einfiigen: (ii) die folgenden Vertriebskanale fur den
Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden
angemessen sind: [Anlageberatung] [,J[und] [Portfolio-Management] [,]J[und] [K&ufe ohne
Beratung] [und reine Ausfihrungsdienstleistungen]] [falls einzelne Vertriebskandle fiir

" Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die unter dem
vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Basisprospekt vom 27.7.2020, 26.7.2021, 25.7.2022, 29.7.2023, 29.7.2024
bzw. 29.7.2025 begeben wurde.
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Kleinanleger anwendbar sind, einfiigen:; und ([iii]) die folgenden Vertriebskanale in Bezug auf die
Schuldverschreibungen fiir Kleinanleger angemessen sind: [Anlageberatung] [,][und] [Portfolio-
Management] [,][und] [Kaufe ohne Beratung] [und reine Ausfiihrungsdienstleistungen] [, abhangig
von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie
nachstehend definiert) gemal® FCA Handbook Product Intervention and Product Governance
Sourcebook (die "UK MiFIR Product Governance Rules")]]. [Etwaige negative Zielmérkte
beriicksichtigen]. Jede Person, die in der Folge die Schuldverschreibungen anbietet, verkauft oder
empfiehlt, (ein "Vertriebsunternehmen"), welches den UK MiFIR Product Governance Rules
unterliegt, ist indes verantwortlich, seine eigenene Zielmarktbestimmungen in Hinblick auf die
Schuldverschreibungen durchzufiihren (entweder durch Ubernahme oder durch die Spezifizierung
der Zielmarktbestimmung [bei einem Konzepteur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren
Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure] und angemessene Vertriebskanale zu bestimmen.]

[Sofern der Verkauf an Kleinanleger im Europédischen Wirtschaftsraum verboten ist, einfiigen:
Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum: Die
Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfligungstellung
an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt und sollten Kleinanlegern im EWR
nicht angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfiigung gestellt
werden. Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines
(oder mehrere) der folgenden Kriterien erflllt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs 1 Nr.
11 MIFID II; [oder] (i) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU (in der jeweils glltigen
Fassung, "Versicherungsvertriebsrichtlinie"), soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im
Sinne von Artikel 4 Abs 1 Nr. 10 MiFID I gilt[; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der
Prospektverordnung (in der jeweils gliltigen Fassung)]. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 (in der jeweils geltenden Fassung, die "PRIIPs-Verordnung") erforderliches
Basisinformationsblatt fir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfigungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf
oder die sonstige Zurverfiugungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der
PRIIPs-Verordnung rechtswidrig sein.]

[Sofern der Verkauf an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich verboten ist, einfiigen: Verbot
des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich: Die Schuldverschreibungen sind nicht
zum Angebot, zum Verkauf, zum Vertrieb oder zur sonstigen Zurverfigungstellung an Kleinanleger
im Vereinigten Koénigreich ("UK") bestimmt und sollten Kleinanlegern im UK nicht angeboten, nicht
an diese verkauft, nicht an diese vertrieben und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfiigung
gestellt werden. Entsprechend wurde kein gemals dem FCA Product Disclosure Sourcebook
("DISC") erforderliches Offenlegungsdokument fir das Angebot, den Verkauf oder den Vertrieb
oder die sonstige Zurverfigungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im UK erstellt;
daher kann das Angebot, der Verkauf oder der Vertrieb oder die sonstige Zurverfiigungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im UK nach DISC sowie den Consumer Composite
Investments (Designated Activities) Regulations 2024 rechtswidrig sein. Flr diese Zwecke
bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die entweder eine (oder beide) der Folgenden ist:
(i) kein professioneller Kunde im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, wie sie aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 (EUWA) Teil des
nationalen Rechts ist; oder (ii) kein qualifizierter Anleger im Sinne von Anhang 1 Absatz 15 zu den
Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024.]
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[Sofern Nachhaltigkeitspréferenzen angegeben werden sollen, einfiigen:
Nachhaltigkeitspriaferenzen im Sinne von Artikel 2 Nummer 7 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565, wie durch die Delegierte Verordnung 2021/1253 geandert (die "Verordnung")
oder sonstige Klassifizierungen — [Im Fall von Art 2(7)a und Art 2(7)b der Verordnung,
einfiigen: Ein Betrag in Hohe des Emissionserldses der Schuldverschreibungen soll zu einem
Mindestanteil von [relevanten Prozentsatz angeben] in [Im Fall von Art 2(7)a der Verordnung,
einfiigen: 6kologisch nachhaltige Investitionen im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 ("EU-
Taxonomie") investiert werden. Die Emittentin investiert in [relevante(s) Umweltziel(e)
angeben].] [Im Fall von Art 2(7)b der Verordnung, einfiigen: nachhaltige Investitionen im Sinne
derVerordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) investiert werden. Die Emittentin investiert in [relevante(s)
nachhaltige(s) Investment(s) einfiigen].]] [Im Fall von Art 2(7)c der Verordnung, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen berlcksichtigen wesentliche negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren[, unter anderem, [beriicksichtigte(n) Nachhaltigkeitsfaktor(en)
einfiigen]].] [Fiir alle sonstigen Klassifizierungen, welche nicht im Anwendungsbereich der
Verordnung sind, einfiigen: Die Schuldverschreibungen haben einen Schwerpunkt auf
[6kologische][soziale][Governance] Kriterien [oder] [eine Kombination von [kombinierte Kriterien
einfiigen]]. Die Schuldverschreibungen werden in Ubereinstimmung mit dem [EU Green Bond
Standard][ICMA Green Bond Principles][anderen angewandten anerkannten Standard
einfiigen] begeben.]]

[Sofern erforderlich und im Falle eines Referenzzinssatzes einfiigen: [Referenzzinssatz
einfiigen] (der "Referenzzinssatz"), der der Verzinsung der Schuldverschreibungen zugrunde
liegt, wird von [Name des Administrators einfiigen] (der "Administrator") bereitgestellt. Zum
Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen ist dieser Administrator im 6ffentlichen Register [nicht]
genannt, das von der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and Markets
Authority - ESMA) gemaly der Verordnung (EU) 2016/1011 in der jeweils geltenden Fassung (die
"Benchmarks Verordnung") gefuhrt wird. [Falls der Administrator nicht im O&ffentlichen
Register eingetragen ist, einfiigen: Soweit der Emittentin bekannt, [unterliegt der
Referenzzinssatz gemal Artikel 2 der Benchmark-Verordnung nicht dem Anwendungsbereich
dieser Verordnung][fallt der Administrator unter die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Benchmarks Verordnung], sodass die Erlangung einer Zulassung oder Registrierung (oder, bei
einem Sitz auRerhalb der Europaischen Union, Anerkennung, Ubernahme oder Gleichstellung)
durch den Administrator derzeit nicht erforderlich ist.]]

[Zum Zeitpunkt dieser Endgtltigen Bedingungen wurde eine 6ffentliche Bekanntmachung gemaf
Artikel 24a Absatz 6 der Verordnung (EU) 2016/1011 idgF im Register veroffentlicht.]

[Sofern erforderlich und im Falle mehrerer Referenzzinssétze einfiigen: [Referenzzinssétze
einfiigen], die der Verzinsung der Schuldverschreibungen zugrunde liegen, werden von
Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen [ist][sind] [Name(n)
des/der Administrator(s)/(en) einfiigen] im oOffentlichen Register [(das "Register")] [nicht]
genannt, das von der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority - ESMA) gemaf der Verordnung (EU) 2016/1011 in der jeweils geltenden Fassung (die
"Benchmarks Verordnung") gefuhrt wird[.][, und [Name(n) des/der Administrator(s)/(en)
einfiigen] [ist][sind] im Register nicht genannt.] [Falls der jeweilige Administrator nicht im
offentlichen Register eingetragen ist, einfiigen: Soweit der Emittentin bekannt, [unterlieg[t][en]
[konkreten Referenzzinssatz/konkrete Referenzzinssédtze angeben] gemaly Artikel 2 der
Benchmark-Verordnung nicht dem Anwendungsbereich dieser Verordnung][und][[fallt][fallen]
[Name(n) des/der Administrator(s)/(en) einfiigen] [fallt][fallen] unter die
Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der Benchmarks Verordnung], sodass die Erlangung einer
Zulassung oder Registrierung (oder, bei einem Sitz auRerhalb der Europaischen Union,
Anerkennung, Ubernahme oder Gleichstellung) durch [Name(n) des/der Administrator(s)/(en)
einfiigen] derzeit nicht erforderlich ist.]]]

[Falls eine Daueremission an Kleinanleger begeben wird, einfiigen: Warnung: Der Prospekt vom
30.7.2026 wird voraussichtlich bis zum 2.8.2027 giiltig sein. Fir die Zeit danach beabsichtigt die
Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer Website ("www .bank-bgld.at/") zu
verdffentlichen und die Endgultigen Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem
neuen Prospekt zu lesen.]

Der Prospekt sowie etwaige Nachtrage sind kostenfrei auf der Website der Emittentin ("www .bank-
bgld.at/") verfligbar. Vollstdndige Informationen sind nur verfigbar, wenn der Prospekt und diese
Endgiltigen Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.
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[Im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als
EUR 100.000, einfiigen: Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgultigen
Bedingungen beigefiigt.]
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[TEIL 1:] EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fiir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch
Wiederholung der betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5 aufgefiihrten Angaben
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die
entsprechenden Leerstellen ausgefiillt werden, einfiigen:

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen")
sind wie nachfolgend aufgefuhrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 5 einschlieBlich der betreffenden
weiteren Optionen wiederholen und betreffende Leerstellen vervolistidndigen]

[B. Falls die fiir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die
durch Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5 aufgefiihrten
Angaben (einschlieBlilich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt
werden, einfiigen:

Dieser Teil A der Endgliltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Emissionsbedingungen,
der auf Schuldverschreibungen Anwendung findet, zu lesen, der als Option [1] [2] [3] [4] [5] im Prospekt
enthalten ist (die "Emissionsbedingungen"). Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind,
haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesen Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen
der Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der
Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt
waren. Sdmtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen
Bedingungen beziehen und die nicht ausgefiillt oder gestrichen werden, gelten als in den auf die
Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.

(Wéhrung. Stiickelung. Form. Zeicr?ntmg. Sammelurkunde. Verwahrung)

Tranche: [Tranchen = Nummer einfiigen] [Nicht
anwendbar]

Wahrung: [Wéahrung einfiigen]
Daueremission: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Begebungstag: [(Erst-)Begebungstag einfiigen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
Gesamtnennbetrag: [bis zu] [Gesamtnennbetrag einfiigen] [im

Falle  einer  Aufstockungsméglichkeit
einfiigen: (mit Aufstockungsmoglichkeit auf

bis zu [Gesamtnennbetrag
Aufstockungsvolumen einfiigen])]

[Erst-]JEmissionspreis: [(Erst-)Emissionspreis einfiigen] [im Falle

einer Daueremission einfiigen:
Begebungstag] L, laufend an
Marktgegebenheiten angepasst wird]

Mindestzeichnungsbetrag: [Nicht anwendbar] [im Ausmal} von zumindest

dem Nennbetrag] [Einzelheiten
Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]

Hoéchstzeichnungsbetrag: [Nicht anwendbar] [Einzelheiten
Héchstzeichnungsbetrag einfiigen]

Eigenverwahrung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
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§2
(Status)

[Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[nicht nachrangige Schuldverschreibungen]

[bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred senior)
Schuldverschreibung]

[nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen]

[nachrangige Schuldverschreibungen]

[gedeckte Schuldverschreibungen[, die Bedingungen fiir
eine Falligkeitsverschiebung vorsehen]]

[hypothekarischer] [6ffentlicher] Deckungsstock

[sofern gewiinscht, Beschreibung der Primédrwerte
angeben]

§3

(Zinsen)

Zinsmodalitat:

[Bei fixer Verzinsung einfiigen bzw. falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Zinssatz:

Fixzinsbetrag:

Stufenzinssatz:

Verzinsungsbeginn:

[Bei variabler Verzinsung einfiigen bzw. falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Verzinsungsbeginn:
Hebelfaktor:
Marge:
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[Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[Fixe Verzinsung]
[Variable Verzinsung]

[Strukturierte Verzinsung] - [CMS-linked]
[Reverse-floating] [Fix-to-floating] [Fix-to-
reverse-floating]

[Keine laufende Verzinsung (Nullkupon-
Schuldverschreibungen)]

[[Zinssatz einfiigen]% per annum] [Nicht
anwendbar]

[Fixzinsbetrag einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Zinsperiode Zinssatz

[Zinsperiode | [Zinssatz

einfiigen] einfiigen]% per
annum

[Zinsperiode | [Zinssatz

einfiigen] einfiigen]% per
annum]

[Nicht anwendbar]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]
[Hebelfaktor einfiigen] [Nicht anwendbar]

[[zuzlglich][abzlglich] [Marge einfiigen (i.e.
fiir  bevorrechtigte nicht-nachrangige
(preferred senior) Schuldverschreibungen,
nicht-bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen und nachrangige



Mindestzinssatz:
Maximalzinssatz:

[Bei strukturierter Verzinsung einfiigen bzw. falls
nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Verzinsungsbeginn:
Verzinsungsende:

[Bei Struktur CMS-linked einfiigen bzw. falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen Ié6schen:

Faktor:
Swapsatz 1:
Swapsatz 2:

[Bei Struktur Reverse-floating einfiigen bzw. falls
nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Minuend:
Faktor:

[Bei Struktur Fix-to-floating einfiigen bzw. falls nicht

anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:
Verzinsungsbeginn:

Fixverzinsungsende:

Fixzinssatz:

Zinsberechnungsbasis:

Hebelfaktor:
Marge:

Swapsatzberechnungsbasis:

Faktor:
Swapsatz 1:
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Schuldverschreibungen der anféingliche
Credit Spread, der bei der Preisfestsetzung
bestimmt wird (der keine Erhéhung des
Zinssatzes (step up) oder andere Anreize
zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen beinhaltet))]% per
annum] [Nicht anwendbar]

[Mindestzinssatz einfiigen] [Nicht
anwendbar]
[Maximalzinssatz einfiigen] [Nicht
anwendbar]]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]

[Verzinsungsende einfiigen]]

[Faktor einfiigen] [Nicht anwendbar]
[Swapsatz 1 einfiigen]

[Swapsatz 2 einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Minuend einfiigen]

[Faktor einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]
[Fixverzinsungsende einfiigen]
[Fixzinssatz einfiigen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen]

[Hebelfaktor einfiigen] [Nicht anwendbar]

[[zuziglich][abzuglich] [Marge einfiigen (i.e.
fiir  bevorrechtigte  nicht-nachrangige
(preferred senior) Schuldverschreibungen,
nicht-bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen und nachrangige
Schuldverschreibungen der anfdngliche
Credit Spread, der bei der Preisfestsetzung
bestimmt wird (der keine Erhéhung des
Zinssatzes (step up) oder andere Anreize
zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen beinhaltet))1% per
annum] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen]

[Faktor einfiigen]

[Swapsatz 1 einfiigen]



Swapsatz 2:

[Bei Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen bzw.
falls nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Verzinsungsbeginn:
Fixverzinsungsende:
Fixzinssatz:
Minuend:

Faktor:

Mindestzinssatz:
Maximalzinssatz:

[Falls Zinsberechnungsbasis anwendbar ist,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen I6schen:

Zinsberechnungsbasis

Bildschirmfeststellung:
Wahrung:
Angebotssatz:
Bildschirmseite:

[Falls Swapsatzberechnungsbasis anwendbar ist,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen Iéschen:

Swapsatzberechnungsbasis

Swapsatz 2:
Bildschirmseite:

[Falls Zinsberechnungsbasis oder
Swapsatzberechnungsbasis anwendbar sind,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgende
Zeile I6schen:

Benchmarkereignis:

[Falls festgelegte Zinszahlungstage anwendbar sind,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen Iéschen:

Festgelegte Zinszahlungstage:
Mehrere Zinsperioden:

[Kurze] [/] [Lange] Zinsperiode:

Erster Zinszahlungstag:
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[Swapsatz 2 einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]
[Fixverzinsungsende einfiigen]
[Fixzinssatz einfiigen]

[Minuend einfiigen]

[Faktor einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Mindestzinssatz
anwendbar]

einfiigen] [Nicht

[Maximalzinssatz
anwendbar]]

einfiigen] [Nicht

[Wéhrung einfiigen]
EURIBOR

[Bildschirmseite einfiigen]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Bildschirmseite einfiigen]]

[Angebotssatz][Swapsatz][andere
Bezeichnung einfiigen]]

[festgelegte Zinszahlungstage einfiigen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfiigen] und endet am [Ende der
Zinsperiode einfiigen].] [Nicht anwendbar]

[ersten Zinszahlungstag einfiigen] [im Fall
einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: [langer] [kurzer] [erster][letzter]
Kupon]]



[Falls festgelegte Zinsperiode(n) anwendbar sind,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen Iéschen:

Festgelegte Zinsperiode(n):

[Kurze] [/] [Lange] Zinsperiode:

[Falls festgelegte Fixzinszahlungstage anwendbar
sind, einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die
folgenden Zeilen I6schen:

Festgelegte Fixzinszahlungstage:

[Kurze] [/] [Lange] Fixzinsperiode:

Erster Fixzinszahlungstag:

[Falls festgelegte Fixzinsperiode(n) anwendbar sind,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen I6schen:

Festgelegte Fixzinsperiode(n):

[Kurze] [/] [Lange] Fixzinsperiode:

[Falls festgelegte Variabelzinszahlungstage
anwendbar sind, einfiigen bzw. falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Festgelegte Variabelzinszahlungstage:

[Kurze] [/] [Lange] Variabelzinsperiode:

Erster Variabelzinszahlungstag:

[Falls festgelegte Variabelzinsperiode(n) anwendbar
sind, einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die
folgenden Zeilen l6schen:

Festgelegte Variabelzinsperiode(n):

[Kurze] [/] [Lange] Variabelzinsperiode:
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[festgelegte Zinsperioden(n) einfiigen]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfiigen] und endet am [Ende der
Zinsperiode einfiigen].] [Nicht anwendbar]]

[festgelegte Fixzinszahlungstage einfiigen]

[Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist
[kurz][lang], sie beginnt am [Beginn der
Fixzinsperiode einfiigen] und endet am
[Ende der Fixzinsperiode einfiigen].] [Nicht
anwendbar]

[ersten Fixzinszahlungstag einfiigen] [im
Fall einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: [langer] [kurzer]
[erster][letzter] Kupon]]

[festgelegte Fixzinsperioden(n) einfiigen]

[Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist
[kurz][lang], sie beginnt am [Beginn der
Fixzinsperiode einfiigen] und endet am
[Ende der Fixzinsperiode einfiigen].] [Nicht
anwendbar]]

[festgelegte
einfiigen]

[Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode st
[kurz][lang], sie beginnt am [Beginn der
Variabelzinsperiode einfiigen] und endet am
[Ende der Variabelzinsperiode einfiigen].]
[Nicht anwendbar]

[ersten Variabelzinszahlungstag einfiigen]
[im Fall einer kurzen bzw. langen
Variabelzinsperiode einfiigen: [langer]
[kurzer] [erster][letzter] Kupon]]

Variabelzinszahlungstage

[festgelegte
einfiigen]

[Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist
[kurz][lang], sie beginnt am [Beginn der
Variabelzinsperiode einfiigen] und endet am

Variabelzinsperioden(n)



Geschéftstagekonvention [fur fixe Zinsperiode]:

Anpassung der Zinsperiode:

[Bei strukturierter Verzinsung fiir eine variable

Zinsperiode einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die

folgenden Zeilen I6schen:

Geschaftstagekonvention fiir variable Zinsperiode:

Anpassung der Zinsperiode:

Zinstagequotient [fir fixverzinste Perioden]:

[Zinstagequotient flr variabel verzinste Perioden:

[Bei Riickzahlung bei Endfélligkeit einfiigen bzw.
falls nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Ruckzahlungsbetrag:

Endfalligkeitstag:

[im Fall von gedeckten Schuldverschreibungen, die

§4
(Riickzahlung)

Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung
vorsehen, einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die

folgenden Zeilen Ié6schen:

Spatestmaoglicher Verlangerter Falligkeitstag:
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[Ende der Variabelzinsperiode einfiigen].]
[Nicht anwendbar]]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention
(FRN-Konvention) ([[Zahl einfiigen] Monate]
[die festgelegte Zinsperiode])] [Folgender-
Geschéftstag-Konvention] [Vorangegangener-
Geschéftstag-Konvention]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention
(FRN-Konvention) ([[Zahl einfiigen] Monate]
[die festgelegte Zinsperiode])] [Folgender-
Geschéaftstag-Konvention] [Vorangegangener-
Geschéaftstag-Konvention]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]]
[Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]

[Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]

[Riickzahlungsbetrag (mindestens 100%)
einfiigen]% des Nennbetrags

[Endfélligkeitstag einfiigen]]

[Datum des spédtestmoglichen
Verldngerten Fiélligkeitstags einfiigen]



Marge:
Mindestzinssatz:
Maximalzinssatz:
Bildschirmseite:

[Falls festgelegte Zinszahlungstage anwendbar sind,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen Iéschen:

Festgelegte Zinszahlungstage:
Mehrere Zinsperioden:

[Kurze] [/] [Lange] Zinsperiode:

Erster Zinszahlungstag:

[Falls festgelegte Zinsperiode(n) anwendbar sind,
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen léschen:

Festgelegte Zinsperiode(n):

[Kurze] [/] [Lange] Zinsperiode:

Geschéaftstagekonvention:

Anpassung der Zinsperiode:

Zinstagequotient:

[Teiltilgung:

Teiltilgungsbeginn:

Teiltilgungszeitraum:
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[[zuziglich][abzlglich] [Marge einfiigen]%
per annum] [Nicht anwendbar]

[Mindestzinssatz einfiigen] [Nicht
anwendbar]
[Maximalzinssatz einfiigen] [Nicht
anwendbar]
[Bildschirmseite fiir den 3-Monats

EURIBOR einfiigen]

[festgelegte Zinszahlungstage einfiigen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfiigen] und endet am [Ende der
Zinsperiode einfiigen].] [Nicht anwendbar]

[ersten Zinszahlungstag einfiigen] [im Fall
einer kurzen bzw. langen Zinsperiode
einfiigen: [langer] [kurzer] [erster][letzter]
Kupon]]

[festgelegte Zinsperioden(n) einfiigen]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfiigen] und endet am [Ende der
Zinsperiode einfiigen].] [Nicht anwendbar]]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention
(FRN-Konvention) ([[Zahl einfiigen] Monate]
[die festgelegte Zinsperiode])] [Folgender-
Geschéaftstag-Konvention] [Vorangegangener-
Geschéaftstag-Konvention]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]]
[Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen 16schen]

[Teiltilgungsbeginn einfiigen]

[halbjahrlich] [jahrlich]
Teiltilgungszeitraum einfiigen]

[anderen



Teiltilgungsbetrag:

Teiltilgungstage:
Endfalligkeitstag:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin:

Wahlriickzahlungstag(e) (Call):
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Call):

Kindigungsfrist:

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger:

Wahlriickzahlungstag(e) (Put):
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put):

Kindigungsfrist:
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[Teiltilgungsbetrag einfiigen]% des
Nennbetrags

[Teiltilgungstage einfiigen]
[Endfélligkeitstag einfiigen]]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen]

[Wahilriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen]

[sofern anwendbar, nur im Fall von
Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]
[Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call)
fiir die maBgeblichen
Wahiriickzahlungstag(e) (Call) einfiigen]
[falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-
betrdge) (Call) anwendbar sind, einfiigen
(nur im Fall von fixverzinslichen, variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar):
Nennbetrag der Schuldverschreibungen]

[20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht
weniger als 5 Geschéftstage betragen darf]
[im Fall einer Héchstkiindigungsfrist
einfiigen: und nicht mehr als [45
(funfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist einfiigen]]
Geschaftstage

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar (diese Option ist bei
nachrangigen Schuldverschreibungen
jedenfalls nicht anwendbar),
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen]

[Wahlriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen]

[sofern anwendbar, nur im Fall von
Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]
[Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put)
fiir die maBgeblichen
Wahlriickzahlungstag(e) (Put) einfiigen]
[falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-
betrdge) (Put) anwendbar sind, einfiigen
(nur im Fall von fixverzinslichen, variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar):
Nennbetrag der Schuldverschreibungen]

[20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht
weniger als 5 Geschéftstage betragen darf]
[im Fall einer Hochstkiindigungsfrist
einfiigen: und nicht mehr als [45
(funfundvierzig)][andere



[nur im Fall von bevorrechtigten nicht nachrangigen
(preferred senior) Schuldverschreibungen, nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ausfiillen:

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden:

Klndigungsfrist:

[nur im Fall von bevorrechtigten nicht nachrangigen
(preferred senior) Schuldverschreibungen, nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ausfiillen:

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen
Grunden:

Klndigungsfrist:

[nur im Fall von bevorrechtigten nicht nachrangigen
(preferred senior) Schuldverschreibungen, nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ausfiillen:

Vorzeitige Rickzahlung wegen geringen ausstehenden
Gesamtnennbetrags:

Kindigungsfrist:

" Nur im Fall von Emissionen an institutionelle Anleger relevant.
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Héchstkiindigungsfrist
Geschaftstage

einfiigen]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen]

[20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht
weniger als 5 Geschéftstage betragen darf]
[im Fall einer Hdochstkiindigungsfrist
einfiigen: und nicht mehr als [45
(finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist
Geschaftstage]

einfiigen]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen]

[20 (zwanzig)l[andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht
weniger als 5 Geschéftstage betragen darf]
[im Fall einer Héchstkiindigungsfrist
einfiigen: und nicht mehr als [45
(funfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist
Geschaftstage]

einfiigen]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]’

[Falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen]

[20 (zwanzig)][andere
Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht
weniger als 5 Geschéftstage betragen darf]
[im Fall einer Hochstkiindigungsfrist
einfiigen: und nicht mehr als [45
(finfundvierzig)][andere
Héchstkiindigungsfrist
Geschéftstage

einfiigen]]



Prozentsatz: [25][®] Prozent]

[Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: [sofern anwendbar, nur im Fall von

Nullkupon-Schuldverschreibungen

einfiigen: den Amortisationsbetrag der

Schuldverschreibungen] [falls
Emittentin einen Betrag nach

billigen Ermessen festlegt, einfiigen: den
von der Emittentin nach billigem Ermessen

als angemessener Marktpreis

Schuldverschreibungen festgelegten Betrag]
[sofern ein vorzeitiger

Riickzahlungsbetrag  anwendbar
diesen einfiigen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die folgende
Zeile I6schen:

Zinstagequotient: [Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]
[30/360]
[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]
§5
(Zahlungen)
Geschéftstag: [[maBgebliche(s) Finanzzentrum(-en)
einfiigen]] [und] [T2]
§7
(Verjahrung)
im Fall des Kapitals: [zehn] [andere Zahl einfiigen] Jahre

[Im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen
und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen bzw. falls nicht
anwendbar, die folgende Zeile I6schen:

im Fall von Zinsen: [drei] [anderes Zahl einfiigen] Jahre]

§8
(Beauftragte Stellen)

Zahlstelle(n): [Zahlstelle(n) einfiigen]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fiir eine Félligkeitsverschiebung
vorsehen, einfiigen bzw. falls nicht anwendbar, die
folgende Zeile I6schen:

Berechnungsstelle(n): [Berechnungsstelle(n) einfiigen]]

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)
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Gerichtsstand: [7000 Eisenstadt, Osterreich] [anderen
Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfiigen]
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TEIL B: WEITERE ANGABEN
Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen keine Interessen,
die fur das Angebot bedeutsam sind, auler, dass bestimmte Platzeure und mit ihnen verbundene
Unternehmen Kunden von und Kreditnehmer der Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein
kénnen. AuRerdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking-Transaktionen und/oder Commercial
Banking-Transaktionen mit der Emittentin beteiligt, oder kénnten sich in Zukunft daran beteiligen, und
kénnten im gewobhnlichen Geschaftsverkehr Dienstleistungen fur die Emittentin und mit ihr verbundene
Unternehmen erbringen.] [andere Interessen einfiigen]

[Interessen, einschlieBlich Interessenskonflikte: [andere Interessen, einschlieBllich
Interessenskonflikte einfiigen]]

[Nur bei 6ffentlichem Angebot von [Einzelheiten einfiigen (insb, wenn

Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von Schuldverschreibungen als ESG

weniger als EUR 100.000 einfiigen: Griinde fir das Schuldverschreibungen begeben werden,

Angebot und] Verwendung der Erlése: siehe den Abschnitt "6. GRUNE ANLEIHEN

(GREEN BONDS), NACHHALTIGE ANLEIHEN
(SUSTAINABILITY BONDS) UND SOZIALE
ANLEIHEN (SOCIAL BONDS)" im Prospekt.
Weicht die Verwendung der Nettoertrdge
von den dort aufgefiihrten Angaben ab, sind
die entsprechenden Informationen
anzugeben. Sind weitere Einzelheiten zur
Verwendung der Nettoertrdge durch die
Emittentin offenzulegen, sind  diese
anzugeben. Insbesondere wenn ESG
Schuldverschreibungen begeben werden,
sind das relevante ESG Rahmenwerk, die Art
der ESG Schuldverschreibungen sowie alle
weiteren Informationen zu den ESG
Schuldverschreibungen anzugeben, die
ndher zu spezifizieren sind (zB, falls
anwendbar, eindeutige = Angabe des
Mindestprozentsatzes der Erlése, der fiir
Wirtschaftstatigkeiten verwendet wird, die
mit dem mafBgeblichen
Klassifizierungssystem im Einklang
stehen))] [Die Nettoerlose aus der Ausgabe der
Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre
allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse
verwendet.]

[Bei 6ffentlichem Angebot von [Geschédtzten Nettobetrag der Erlése
Schuldverschreibungen mit einer einfiigen (ausgenommen im Fall von
Mindeststiickelung von EUR 100.000 einfiigen und  Daueremissionen)]

gegebenenfalls bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
weniger als EUR 100.000 einfiigen: Geschatzter
Nettobetrag der Erlése:

[Sofern die Erl6se fiir verschiedene wichtige
Verwendungszwecke bestimmt sind, sind
diese aufzuschliisseln und nach der Prioritét
der Verwendungszwecke darzustellen (nur
bei o6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von weniger als EUR 100.000
auszufiillen).]]

[Gegebenenfalls bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
weniger als EUR 100.000 einfiigen:
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Geschatzte Gesamtkosten der Emission:

[Nur bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
weniger als EUR 100.000 einfiigen:

Informationen Uber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat

[Geschéitzte Gesamtkosten der Emission
einfiigen]

[Sofern die Kosten fiir verschiedene
wichtige Verwendungszwecke bestimmt
sind, sind diese aufzuschliisseln und nach
der Prioritit der Verwendungszwecke
darzustellen]]

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten Uber die
vergangene und kinftige Wertentwicklung des
Referenzsatzes und dessen Volatilitat kbnnen auf
der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen]
oder der Nachfolgeseite abgerufen werden
(diese Informationen sind kostenpflichtig).1]

Informationen liber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Schuldverschreibungen

Rendite bei Endfalligkeit:

Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungen,
welche die Grundlage fiir die Schaffung der
Schuldverschreibungen bilden:

[im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und
Nullkupon-Schuldverschreibungen eine
Rendite und im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen mit Maximal-
und/oder Mindestzinssatz eine Maximal-
und/oder Minimalrendite einfiigen: [ 1%
per annum, fur den Fall, dass es keine
vorzeitige = Ruckzahlung [im Fall von
gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung vorsehen,
einfiigen: oder Verldngerung der Laufzeit]
gibt.]

[Nicht anwendbar]

[Einzelheiten einfiigen]

[Bei 6ffentlichem Angebot von Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von weniger als
EUR 100.000 ist der folgende Abschnitt anzufiihren und auszufiillen; bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 sind die Angaben in diesem
Abschnitt grundsitzlich zu I6schen, sie kbnnen aber — soweit erforderlich — teilweise angefiihrt

werden:

Bedingungen und Konditionen des Angebots - Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und

erforderliche MaBnahmen fiir die Antragstellung
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt:

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend
der das Angebot vorliegt:
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[Einzelheiten einfiigen]

[Wenn anwendbar und ohne einem fixen
Ende der Zeichnungsfrist, einfiigen: Die
Zeichnungsfrist entspricht im Wesentlichen der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. dem
Zeitraum vom [Datum einfiigen] bis zum
Laufzeitende bzw. bis zur SchlieBung der
Daueremission oder bis zur Auslbung eines
Kindigungsrechts (die "Zeichnungsfrist").
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Zeichnungsfrist jederzeit zu beenden.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen Ende
der Zeichnungsfrist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen  werden  von  der



Methode und Fristen fir die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung:

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind:

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren méglich ist

Preisfestsetzung

Kosten/Steuemn, die dem Zeichner/Kaufer in Rechnung
gestellt werden:

Platzierung und Ubernahme

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren
des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — sofem dem Emittenten oder dem Bieter
bekannt — Angaben zu den Platzieremn in den einzelnen
Landern des Angebots:

Vertriebsmethode:
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Emittentin  im Rahmen eines o&ffentlichen
Angebots in der Zeit vom [Beginn der
Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Ende der
Zeichnungsfrist einfiigen] (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionspreis zur
Zeichnung angeboten. Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, die Zeichnungsfrist jederzeit zu
beenden. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist bis
zur endgultigen Schliefung des Angebotes ein
Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis moglich [, und nach
Aufnahme einer Einbeziehung in ein
Multilaterales =~ Handelssystem (Multilateral
Trading Facility — "MTF") dartber hinaus auch
Uber den MTF].]

[Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschéaftstag
bereits der in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Gesamtnennbetrag fur die
Schuldverschreibungen erreicht, beendet die
Emittentin  die  Zeichnungsfrist fiir die
Schuldverschreibungen zu dem betreffenden
Zeitpunkt an diesem Geschaftstag ohne
vorherige Bekanntmachung. Sind bis zum
Erstbegebungstag der Daueremission nicht
ausreichend gliltige Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen eingegangen, behalt
sich die Emittentin das Recht vor, die
Daueremission der Schuldverschreibungen zu
stornieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.] [Angabe von Einzelheiten
einschlieBBlich etwaiger Mobglichkeiten der
Verkiirzung des Zeitraums fiir die Zeichnung
und/oder der Kiirzung von Zeichnungen]

[Einzelheiten einfiigen] [Lieferung [gegen][frei
von] Zahlung]

[Einzelheiten einfiigen] [Es erfolgt keine
Bekanntgabe der Ergebnisse eines Angebotes
von Schuldverschreibungen.]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Einzelheiten einfiigen]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Nicht syndiziert][Syndiziert]



[Platzeur/Bankenkonsortium - feste Zusage:

[Platzeur/Bankenkonsortium - ohne feste Zusage / zu
den bestmdglichen Bedingungen:

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Datum des Ubernahmevertrags:

Kursstabilisierender Manager:
[Art des Angebots:

Gebliihren

Management- und Ubernahmegebiihr:
[Gebihr][Serviceentgelt]:

Borsenzulassungsgebuhr:

Einbeziehung zum Handel und Handelsmodalitiaten

Einbeziehung zum Handel:

[Erwarteter] Termin der Einbeziehung:

[Nur bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
mehr als EUR 100.000 auszufiillen:

Geschéatzte Gesamtkosten fir die Einbeziehung zum
Handel:

[Nur bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
weniger als EUR 100.000 auszufiillen:

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer
Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind
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[Name, Adresse und Legal Entity Identifier
Code einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Name, Adresse und Legal Entity Identifier
Code einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Im Ubemahmevertrag verpflichtet sich die
Emittentin  die  Schuldverschreibungen  zu
begeben und die [Joint Lead] [Manager]
verpflichten sich, die Schuldverschreibungen zu
zeichnen und die Emittentin und die [Joint Lead]

[Manager] vereinbaren die
[Provisionen][Gebtihren].] [Sonstige
Gebiihren/Provisionen angeben,

einschlieBlich Quoten; wird die Emission nicht
zur Géanze libernommen, ist eine Erkldarung
zum verbleibenden Teil einzufiigen] [Nicht
anwendbar]

[Datum des Ubernahmevertrags einfiigen]
[Nicht anwendbar]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]

Die Schuldverschreibungen werden in Form
[eines offentlichen Angebots] [einer
Privatplatzierung] angeboten.]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]
[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Nicht anwendbar] [Far die
Schuldverschreibungen wurde [ein] [kein] Antrag
auf Einbeziehung [in den Handel an dem von der
Wiener Boérse als Multilaterales Handelssystem
(Mulilateral Trading Facility — MTF) gefihrten
Vienna MTF] [,Jlund] [in den Freiverkehr der
Boérse Berlin] [,Jlund] [in den Freiverkehr der
Boérse Frankfurt] [,J[und] [in den Freiverkehr der
Boérse Minchen] []J[und] [in den Freiverkehr der
Borse Stuttgart] [und] [in den MTF der
Luxemburger Borse] gestellt[, kann aber zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen].]

Die Einbeziehung erfolgt voraussichtlich am
[Begebungstag] [Datum einfiigen].

[Einzelheiten einfiigen]]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]]



und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen schaffen, und
Beschreibung des wesentlichen Inhalts ihrer Zusage:

Weitere Angaben

Kreditrating der Schuldverschreibungen: [Kreditratingagentur und
Emissionskreditrating (einschlieBlich einer
kurzen Erlduterung der Bedeutung des
Kreditratings) einfiigen]

[Einzelheiten angeben, ob die jeweilige
Kreditratingagentur ihren Sitz in der
Europdischen Union hat und gemiéR
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils
geltenden Fassung (Kreditratingagentur-
Verordnung) registriert ist oder die
Registrierung beantragt hat.]

[Nicht anwendbar]
[Informationen von Seiten Dritter

[relevante Informationen einfiigen] wurde[n] aus [relevante Informationsquelle einfiigen] exzerpiert. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und
— soweit fur sie aus den von [relevante Informationsquelle einfiigen] veroffentlichten Angaben ersichtlich —
keine Auslassungen beinhaltet, die die wiedergegebenen Angaben inkorrekt oder irrefiihrend gestalten
wirden.]

[Angaben gemaR Benchmarks Verordnung
Referenz[zins][satz][satze]:
Name[n] [des Administrators] [der Administratoren]:

Eintragung im o&ffentlichen Register der European Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen

Securities and Markets Authority (ESMA) gemal} der [ist][sind] [Name(n) des Administrators/der

Benchmarks Verordnung: Administratoren einfiigen] im o6ffentlichen
Register [nicht] genannt [und [Name(n) des
Administrators/der Administratoren
einfiigen] im Offentlichen Register nicht
genannt].

[Falls einer oder mehrere Administratoren
nicht im offentlichen Register eingetragen
sind, einfiigen: Soweit der Emittentin bekannt,
ist die Erlangung einer Zulassung oder
Registrierung (oder, bei einem Sitz aulRerhalb
der Europaischen Union, Anerkennung,
Ubernahme oder Gleichstellung) durch
[Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfiigen] derzeit nicht
erforderlich, weil [[Referenz[zins]satz/sétze
einfiigen] gemal Artikel 2 der Benchmark-
Verordnung nicht dem Anwendungsbereich
dieser Verordnung unterlieg[t][en]] [und]
[[Name(n) des Administrators/der
Administratoren  einfiigen] unter  die
Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Benchmarks Verordnung [fallt][fallen]].][Falls
eine alternative Erkldrung zu Benchmarks
gemafB  Artikel 29 der Benchmarks
Verordnung abgegeben wird, einfiigen: ®]]

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
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[Namen und Funktionen der Unterzeichnenden einfiigen]
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[TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen]]
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9. GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkiirzungen und Definitionen, die in
diesem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekis sollten immer die vollstandige
Beschreibung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

BEGRIFF BEDEUTUNG IN DIESEM PROSPEKT

"Anleiheglaubiger" meint die Inhaber von Schuldverschreibungen.

"AT 1" meint Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemal Artikel 52 CRR.

"BaSAG" meint das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz idgF.

"Benchmarks meint die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments

Verordnung" und des Rates vom 8. Juni 2016 idgF.

"BWG" meint das Bankwesengesetz idgF.

"CET 1" meint Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR.

"CMS" meint Constant Maturity Swap.

"Credit Spread" meint die Spanne, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger als
Aufschlag fiir das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko
bezahlen muss bzw. der Aufschlag auf den risikofreien Zinssatz.

"CRD" meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG idgF.

"CRR" meint die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments

"Emissionsbedingungen”

"Emittentin”

"Endgiiltige
Bedingungen"

"ESG“
"Green Bond Framework"

IIEWRII
"Finanzintermediare"

"FMA"

"ICMA"
"Jahresbericht 2025"
"Konzernabschluss

2025"
"MiFID II"

llMoodylsll
IIMRELH

"MTF"

und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 idgF.

meint die Muster-Emissionsbedingungen zusammen mit den
Endgultigen Bedingungen.

meint die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft.

meint  die  endgultigen  Bedingungen einer Serie  von
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 8 Abs4 der
Prospektverordnung.

meint Environmental, Social and Governance.

meint das Green Bond Framework der Emittentin fliir Emissionen
gruner Anleihen.

meint den Europaischen Wirtschaftsraum.

meint Kreditinstitute, die im Sinne der CRD IV in der Europaischen
Union zugelassen sind.

meint die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde.
meint die Intemational Capital Market Association.
meint den Jahresbericht fur das Geschaftsjahr 2025 der Emittentin.

meint den gepriften Konzernabschluss der Emittentin fir das
Geschéftsjahr, das am 31.12.2025 geendet hat und der aus dem
Jahresbericht 2025 entnommen wurde.

meint die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 idgF.

meint Moody's Deutschland GmbH.

meint den Mindestbetrag an
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten.

Eigenmitteln und

meint ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility).
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"OeKB CSD"

"PfandBG"
"Programm”

"Prospekt"
"Prospektverordnung"

"Sammelurkunde"

"Schuldverschreibungen"

"Scope Ratings"
IIS POH

"EU-Taxonomie-
Verordnung"

"Tier 1"
"Tier 2"

"Treasury"

meint die OeKB CSD GmbH mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse
1-3, 1010 Wien, Osterreich.

meint das Osterreichische Pfandbriefgesetz idgF.

meint das Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen der HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, das Gegenstand dieses
Prospekts ist.

meint diesen Basisprospekt fiir das Programm.

meint die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 idgF.

meint eine auf Inhaber lautende Sammelurkunde, durch die jede Serie
von Schuldverschreibungen verbrieft wird.

meint die von der Emittentin unter diesem Programm begebenen
(i) nicht nachrangigen Schuldverschreibungen; (ii) bevorrechtigten
nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen; (iii) nicht
bevorrechtigten  (non-preferred  senior) Schuldverschreibungen;
(iv) nachrangigen Schuldverschreibungen; (v) gedeckte
Schuldverschreibungen, und zwar mit fixer Verzinsung, variabler
Verzinsung, strukturierter Verzinsung und ohne laufende Verzinsung.

meint die Scope Ratings GmbH.
meint Second Party Opinion.

meint die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 18. Juni 2020 idgF.

meint das Kernkapital bestehend aus CET 1 und AT 1.

meint Instrumente des Erganzungskapitals gemafld Artikel 63 CRR
(Tier 2).

meint die operative Steuerung von Fremdwahrungs-, Liquiditats-
(inkl. Refinanzierung Uber Eigenemissionen) und Zinsrisiken sowie die
Portfoliosteuerung der Nostro-Veranlagung.
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