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LAGEBERICHT UND KONZERN-LAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023

l.  WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

VOLKSWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

GemaR den Schatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) sollte die globale Wirtschaftsleis-
tung im Jahr 2023 nur um 3,0 % gewachsen sein. Der Angriff auf die Ukraine hat auf den Energiemark-
ten deutliche Spuren hinterlassen, und diese wirkten im Jahr 2023 weiter belastend auf die Wirtschaft.
Zwar hat teilweise die Neuordnung der jeweiligen Versorgungswege fiir etwas Entspannung gesorgt,
in Summe blieben aber die Preise vor allem fiir die europaischen Industrielander sowohl auf der Pro-
duzenten- als auch auf der Konsumentenseite im Vergleich zur Zeit vor Beginn des Ukraine-Konfliktes
weiterhin hoch. Die verzogerte oder eingeschrankte Weitergabe glinstiger werdender Inputfaktoren
sorgte zudem dafir, dass reales Wachstumspotential verloren ging. So schaffte es auch der Begriff der
,Greedflation”, also dass Unternehmen die Preise anheben, um die Inflation auszunutzen und ihre Ge-
winnspannen zu erhdhen, obwohl sie dies nicht missen, in die internationale Wirtschaftsberichter-
stattung. Natirlich sorgte auch die auf die Bekampfung der Inflation ausgerichtete Geldpolitik, welche
weiter verscharft wurde und damit diametral gegeniiber den Vorjahren wirkt, fiir gehorigen Gegen-
wind auf den Immobilienmarkten bzw. der entsprechenden Neubautatigkeit. Weitere Verunsicherung
kam durch den Israel-Hamas Konflikt im Herbst hinzu. Die damit in Verbindung stehenden Angriffe von
Huthi-Rebellen auf Handelsschiffe im Roten Meer flihren seither zu einer bedingten Passierbarkeit die-
ser wichtigen Schiffsroute fir den internationalen Giterverkehr. Zudem sind auch veradnderte Kon-
sumpraferenzen, zum Teil auch teuerungsbedingt, im Vergleich zur Periode wahrend der Corona-Pan-
demie zu sehen. Zumindest der Tourismus florierte weiterhin prachtig, wobei hier womaéglich noch
Nachholeffekte zum Tragen kamen. Die beschriebene Gemengelage sorgte bei den Unternehmen fir
ein schwieriges Investitionsklima, wobei die einzelnen Staaten die Wirtschaft durch Inkaufnahme ho-
her Budgetdefizite teils massiv gestlitzt haben. Ohne diese Malnahmen ware das Wachstum wohl
deutlich geringer ausgefallen.

Positiv bleibt festzuhalten, dass sich die Arbeitsmarkte in diesem nun schon fast zwei Jahre andauern-
den Umfeld durchaus robust zeigen. Bleibt das Beschaftigungsniveau stabil und kénnen die Einkom-
men mit der Teuerung einigermallen mithalten, sollten die Konsumenten auch bei steigenden Preisen
ihr Konsumverhalten nicht wesentlich andern. Das diirfte auch die Intention der Regierungen sein,
wenn sie entweder Uber Preisbremsen oder Zuschiisse versuchen, das Einkommen zu stitzen, um vor
allem fur die Zeit bis zu den nachsten Lohn- bzw. Pensionsanpassungen die Folgen der Inflation fiir die
Blrger abzufedern.

Beachtenswert erscheint, dass die vormals als kritisch bedugten Mittelmeerlander wie Spanien, Portu-
gal, Italien und Griechenland tberraschend gut mit dem gestiegenen Zinsniveau zurechtkommen. Dies
mag vor allem am oben genannten Konsumverhalten liegen, also Dank deren guter Stellung in der
Tourismusindustrie. Auch der Umstand, dass nahezu keine direkten Energieversorgungsabhangigkei-
ten mit Russland bestehen, diirfte die Entwicklung in diesen Landern positiv beeinflussen.
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Osterreich diirfte mit dem positiven Wachstum der Wahrungsunion nicht Schritt gehalten haben - ge-
maR OECD-Einschatzung dirfte man fiir 2023 einen BIP-Riickgang von 0,4 % verzeichnen. Damit kehrt
sich die Situation des Vorjahres um, als man sich noch als Treiber des Wachstums in der Eurozone
erwies. Auch der Riickgang der Arbeitslosenquote des Vorjahres konnte nicht wiederholt werden,
diese stieg mit Dezember von 7,4 % auf 7,8 % im Jahresvergleich. Dennoch zeigen sich auch weiterhin
Knappheiten am Arbeitsmarkt in Form von fehlendem Personal im Dienstleistungssektor, vor allem
dem Tourismus, wie auch bei hdher qualifiziertem Personal. All dies hinterldsst auch im Staatshaushalt
seine Spuren. So dirften die umfangreichen, inflationsinduzierten Unterstltzungsleistungen fir die
Bevolkerung und die Unternehmen im Jahr 2023 gemal Fiskalrat zu einem Budgetdefizit von rund
2,5 % fiihren. Die Staatschuldenquote betrug It. Statistik Austria im Juni 2023 rund 78,6 % des BIP.

Im Verhaltnis dazu betrug die Staatsschuldenquote im Euroraum mit Ende des zweiten Quartals 2023
gemalk Bloomberg 90,3 % der Wirtschaftsleistung. In den USA liegt die Quote gemaR IWF bereits fir
2022 bei liber 121 %. Damit ist die Verschuldung im Vergleich zu vor der Corona-Pandemie deutlich
angestiegen.

Im Euroraum betrug die Inflation in der ersten Jahreshélfte im Schnitt 7,1 %. Im dritten Quartal waren
es 4,9 % und im Abschlussquartal 2023 noch 2,7 %. In den USA zeigt sich ein dhnliches Bild. Im Juni
letzten Jahres fiel die US-Inflation im Jahresvergleich erstmals auf 3,0 % zurlick, fir die finf Monate
davor lag der Mittelwert bei 5,3 %. Dieser Jahrestiefpunkt wurde zwar nicht mehr unterschritten, den-
noch kam die Durchschnittsinflation flr die zweite Jahreshalfte bei 3,4 % zu liegen.

Mit einer Inflation von 5,6 % liegt Osterreich innerhalb der Wahrungsunion deutlich iber dem Durch-
schnitt. Nur die Slowakei verbuchte im Dezember 2023 mit 5,9 % einen héheren Wert. Die niedrigste
Inflation verbuchte mit Jahresende 2023 Italien mit 0,5 %.

Damit scheinen die Notenbanken mit ihrem Bestreben, die Inflation wieder auf ein Niveau von bzw.
unter 2 % zu bringen, auf einem guten Weg zu sein. Die Disinflation tber das Jahr 2023 hinweg sorgte
schlussendlich dafiir, dass die Fed seit August hinsichtlich weiterer Zinsschritte eine Pause eingelegt
hat, da man damit rechnet, dass ein Leitzins von 5,5 % weiter preisdampfend wirken sollte. Sich auf
dem richtigen Pfad sehend hat auch die EZB ihre letzte Zinserh6hung im September getatigt. Seither
verharrt der Leitzins auf dem Niveau von 4,5 %.

Die fur die Weltwirtschaft so wichtige US-Wirtschaft konnte auch im Jahr 2023 iberraschend gut re-
Ussieren. So hat die weitgehende Weiterfihrung der America-First-Politik, insbesondere was die Wirt-
schaft betrifft, durch Prasident Biden — Stichwort Inflation Act — fiir wichtige wirtschaftliche Impulse
gesorgt. Sich weiter normalisierende Energiepreise sowie die riicklaufige Inflation wurden von den
Marktakteuren positiv gewertet, sodass viele weiter vom erhofften Soft-Landing Scenario ausgehen.
Nachdem das Wirtschaftswachstum im ersten und zweiten Quartal bei 2,1 % bzw. 2,2 % zu liegen kam,
beschleunigte sich dieses im dritten Quartal auf 4,9 %, jeweils auf das Jahr hochgerechnet. Fir das
vierte Quartal schatzen Volkswirte das Wachstum auf 2,6 %. Und fiir das Gesamtjahr rechnet J.P. Mor-
gan mit einem BIP-Wachstum von 2,8 %.

Auch im Jahr 2023 blieb China hinter seinen Wachstumsambitionen zuriick. Die Probleme am heimi-
schen Immobilienmarkt, deren Immobilienentwickler stark mit dem Schattenbankensystem verwoben
sind, bleiben weiter aufrecht. Gleichzeitig schrumpfte die Bevolkerung zum zweiten Mal in Folge, was
fiir den ohnehin schwachen Binnenkonsum einen weiteren Hemmschuh darstellt.
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Mit einem BIP-Wachstum von 5,2 % konnte man zwar das Wachstumsziel der Regierung von ,rund
flinf Prozent” erfiillen, gleichzeitig stellte dies einen der schwachsten Werte der letzten 30 Jahre dar.
International sorgte neben den wirtschaftlichen Problemen auch der immer starker betonte Herr-
schaftsanspruch auf Taiwan fiir Schlagzeilen.

KAPITALMARKT

Hatten die Turbulenzen an den Rohstoff-, Glter- und Zinsmarkten 2022 noch tiefe Spuren an den Fi-
nanzmarkten hinterlassen, wendete sich im Jahr 2023 das Blatt. Denn trotz all der genannten Proble-
matiken konnten die Aktienmarkte das Jahr schlussendlich tberaus positiv abschlieRen.

Gemessen am MSCI World Index schlossen die globalen Aktienmarkte das Jahr in Euro gerechnet mit
einer Gesamtperformance von 20,47 % ab. In Europa warf der EuroSTOXX 50-Index 23,21 % ab, wah-
rend der marktbreite STOXX Europe 600 einen Ertrag von 16,63 % generierte. Mit 16,04 % lieferte der
Osterreichische Leitindex ATX eine dhnliche Performance ab. Auch die schlechte Wertentwicklung an
der amerikanischen Technologiebdrse Nasdaq (-28,9 % in Euro in 2022) bot schlussendlich giinstige
Voraussetzungen fiir eine Erholung im Jahr 2023. Mit einem nahezu phanomenalen Gesamtertrag von
40,09 % liberstrahlte sie die ohnehin schon starken Performancewerte der Gbrigen Indizes.

Betrachtet man die Sektoren, so fanden sich beim STOXX Europe 600 auf der Verliererseite lediglich
die Gruppen Basic Resources sowie Food Beverage and Tobacco mit einem Minus von 0,92 % bzw.
3,65 % und 6,5 %. Die lange Gewinnerliste fiihrten Retail, Construction and Materials, Technology und
Financial Services mit jeweils mehr als 30 % an.

Nachdem die Renditen inflationsgetrieben bereits im Jahr 2022 immer weiter nach oben kletterten
und zum Jahreswechsel 2023 ein Hoch erreichten, schoben sich diese nach ersten Konsolidierungsten-
denzen auch im Jahr 2023 weiter nach oben. Anfang Oktober markierte die Rendite der 10-jahrigen
Bundesanleihe ihren Jahreshdchststand mit 3,026 %. Ein nochmaliges Aufbaumen blieb allerdings er-
folglos, bis Ende Dezember fiel sie in der Spitze auf 1,893 % zuriick und beendete schlussendlich das
Jahr bei 2,024 %. Die Renditen zweijahriger deutscher Staatsanleihen fielen im Jahresverlauf von
2,764 % auf 2,404 %. Dies impliziert Erwartungen auf einige Zinssenkungen in den kommenden beiden
Jahren.

Fir die zu Jahresbeginn investierten Anleger in Euro-Staatsanleihen, winkte nach dem groRen Verlust
von 2022 zumindest eine teilweise Wiedergutmachung im Jahr 2023. Gemessen iber alle Laufzeiten
hinweg erwirtschaftete man ein Ergebnis von 7,15 % gegeniiber dem Vorjahreswert in Hohe von -18,44
%.

In einem von maligen Schwankungen gekennzeichneten Jahr legte der Euro an den Wahrungsmarkten
gegeniiber dem US-Dollar rund 3,15 % zu. Mit dhnlichen Amplituden verlief das Jahr fiir den Ungari-
schen Forint, der gut 4 % gegeniiber dem Euro an Wert hinzugewinnen konnte. Dies gilt auch fir das
Britische Pfund, das einen Wertzugewinn von 2,08 % gegeniiber dem Euro verbuchen konnte. Die
Schwache des Japanischen Yen setzte sich auch 2023 fort, gegenliber dem Euro betragt dessen Wert-
verlust 10,98 %.

Auf den Energiemarkten zeigte Rohdl, beispielsweise jenes der europdischen Sorte Brent, Ausschlage
in beide Richtungen. Im Jahresvergleich blieb der Preis aber relativ konstant und biiRte magere 3 %
ein.
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Die Preise fur Industriemetalle, gemessen am London Metal Exchange Index (LMEX), schwachten sich
ahnlich wie 2022 gegen Jahresende in Euro gerechnet um rund 8,58 % ab. Dem gegeniiber legte Gold
in Euro gerechnet im Jahresvergleich rund 10 % zu.

II. DIE GRAWE BANKENGRUPPE

Die Bank Burgenland steht seit Mai 2006 zu 100 % im Eigentum der Grazer Wechselseitige Versiche-
rung AG (im Folgenden kurz: GRAWE) und Ubernimmt seit der Schaffung der GRAWE Bankengruppe
im Jahr 2008 die Funktion des lUbergeordneten Kreditinstituts. Zur GRAWE Bankengruppe zahlen ne-
ben der Bank Burgenland die Schelhammer Capital Bank AG gemeinsam mit der Onlinebankmarke DA-
DAT, die HYPO-BANK BURGENLAND AG Zweigniederlassung Ungarn, die BB Leasing GmbH, die GBG
Service GmbH, die GBG Beteiligungen GmbH, die Security KAG, die BK Immo GmbH sowie die GBG
Private Markets GmbH.

Trotz des Zusammenschlusses samtlicher Kreditinstitute zu einer Kreditinstitutsgruppe und der Schaf-
fung gemeinsamer Stabs- und Servicebereiche, mit der die einzelnen Institute zentral serviciert wer-
den, verfolgt die GRAWE Bankengruppe im AuBenauftritt eine Mehrmarkenstrategie. Hinter den ein-
zelnen Banken mit ihren Marktbereichen, die mit etablierten Namen und Marken auftreten, steht die
Starke und Qualitat der gesamten GRAWE Bankengruppe.

Die Bank Burgenland entwickelte sich seit 2006 - eingebettet in eine finanzstarke und erfolgreiche 6s-
terreichische Versicherungs- und Bankengruppe und gemessen an den wesentlichen Kennzahlen - zu
einer der erfolgreichsten Regionalbanken Osterreichs. Der wirtschaftliche Erfolg der GRAWE Banken-
gruppe sowie die komfortable Eigenmittelausstattung sind die Basis fiir die Unabhangigkeit und die
Soliditat der Bank Burgenland und der gesamten GRAWE Bankengruppe innerhalb des GRAWE Kon-
zerns. Diese Unabhéangigkeit gestattet es der Bank Burgenland, ausschlielRlich ihren Kunden verpflich-
tet zu sein.

Mit der Verschmelzung der Bankhaus Schelhammer & Schattera AG mit der Capital Bank - GRAWE
Gruppe AG Ende September 2021 erfolgte der Zusammenschluss der beiden Privatbanken der GRAWE
Bankengruppe. Die verschmolzene Bank firmiert seitdem unter dem neuen Namen Schelhammer Ca-
pital Bank AG.

Mit 21. Dezember 2023 wurde zwischen der Bank Burgenland und der Austrian Anadi Bank AG (im
Folgenden kurz: Anadi) eine Ubertragungsrahmenvereinbarung hinsichtlich der Abspaltung wesentli-
cher Geschéftsfelder der Anadi und gleichzeitiger Aufnahme durch die Bank Burgenland unterzeichnet.
Von dieser Rahmenvereinbarung umfasst sind das Filialgeschaft im Bundesland Karnten mit 10 Stand-
orten, dem darin gefiihrten Kundengeschaft und allen dort beschaftigten Mitarbeitern sowie ein aus-
gewadhltes Portfolio aus KMU- und Immobilien-Finanzierungen, das schwerpunktmaRig in Karnten an-
gesiedelt ist, sowie das spezialisierte Team der Anadi mit Standort Klagenfurt, das diese Finanzierun-
gen bisher betreut hat. Ubernommen werden auch samtliche Immobilien der Filialstandorte, die sich
im Eigentum der Anadi befinden.
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Diese Transaktion umfasst etwa 42.000 Kunden mit einem Geschaftsvolumen (Finanzierungen, Einla-
gen und Depotvolumen) in Hohe von rd. 1,7 Mrd. EUR sowie rund 70 Mitarbeiter, die von der Anadi
zur GRAWE Bankengruppe wechseln. Neben dem Markteintritt der Bank Burgenland in Karnten mit
einem Marktanteil von rd. 9 % im Bereich Wohnbaukredite und Girokonten fiihrt diese Vereinbarung
insgesamt nahezu zu einer Verdoppelung des Retail-Bereichs.

Das Closing der Transaktion wird nach Vorliegen von vereinbarten Bedingungen, darunter die Zustim-
mung der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA), fiir September 2024 angestrebt.

. GESCHAFTSENTWICKLUNG DER BANK BURGENLAND

Im Geschaftsjahr 2023 sank die Bilanzsumme der Bank Burgenland von 4.820,5 Mio. EUR auf
4.649,6 Mio. EUR.

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich um 11,6 Mio. EUR auf 125,3 Mio. EUR (Vorjahr:
136,9 Mio. EUR). Das Kreditportfolio unterlag auch weiterhin einer vorsichtigen Risikopolitik. Der Ge-
samtstand der Forderungen an Kunden (nach Abzug von Wertberichtigungen und pauschalen Risiko-
vorsorgen) betrug 3.398,3 Mio. EUR (Vorjahr: 3.551,6 Mio. EUR). Dies entspricht einer Verringerung
von 4,3 %.

Die Veranlagungen in Wertpapieren dienen der Diversifizierung und Ertragsoptimierung. Per Jahres-
ende 2023 liegt das Nostrovolumen mit 300,5 Mio. um 7,3 % unter dem Vorjahreswert von
324,1 Mio. EUR.

Das Volumen der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten lag nach Rickzahlung des OeNB-Ten-
ders zum 31.12.2023 bei 574,9 Mio. EUR gegeniiber 893,7 Mio. EUR im Vorjahr. Zum Jahresende be-
trugen die verbrieften Verbindlichkeiten 1.328,1 Mio. EUR gegeniber 1.042,1 Mio. EUR im Vorjahr.
Der Anstieg ist auf Emissionen im Bereich Pfandbriefe und Senior Preferred Anleihen zurtickzufihren.

Das Volumen der Spareinlagen entwickelte sich gegentiber 707,6 Mio. EUR im Geschéftsjahr 2022 auf
702,5 Mio. EUR im Berichtsjahr leicht riicklaufig. Die Gesamtposition der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden sank ebenso im Vergleich zum Vorjahr um 8,4 % auf 2.005,1 Mio. EUR (2.188,2 Mio. EUR).

Derivatgeschafte werden vorwiegend zur Absicherung von Grundgeschaften unter Bildung von Bewer-
tungseinheiten abgeschlossen. Auf der Aktivseite werden Kundengeschafte und Wertpapierpositio-
nen, auf der Passivseite Verbindlichkeiten gegentiber Kunden und eigene Emissionen durch Zins-, Wah-
rungs-, Aktien- und sonstige Instrumente abgesichert.

Flr samtliche Derivatgeschéfte sind im Rahmen des Treasury-Limitsystems Marktwertlimite je Kontra-
hent definiert. Diese gelten flir samtliche Arten von Derivatgeschéaften, wobei bei der Ermittlung des
Ausfallsrisikos ein Netting zwischen positiven und negativen Marktwerten erfolgt und dieses durch
Cash-Collateral-Vereinbarungen mit den Partnern auf ein Minimum reduziert wird.

Der Nettozinsertrag lag im Jahr 2023 bei 118,7 Mio. EUR (Vorjahr: 69,3 Mio. EUR), die Ertrage aus
Wertpapieren und Beteiligungen betrugen 10,7 Mio. EUR (Vorjahr: 5,8 Mio. EUR). Das Provisionser-
gebnis schlug sich mit 15,3 Mio. EUR (Vorjahr: 17,6 Mio. EUR) und das Ergebnis aus Finanzgeschaften
mit 1,0 Mio. EUR (Vorjahr: 3,0 Mio. EUR) zu Buche, so dass sich die Betriebsertrdge auf insgesamt
153,8 Mio. EUR (Vorjahr: 103,1 Mio. EUR) belaufen.
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Die Betriebsaufwendungen betrugen im Berichtsjahr 63,9 Mio. EUR (Vorjahr: 59,7 Mio. EUR).

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit wird mit 48,8 Mio. EUR gegeniiber 45,5 Mio. EUR
aus dem Vorjahr ausgewiesen.

Nach Berticksichtigung der auf der Gruppenbesteuerung basierenden Umlagenverrechnung konnte ein
Jahresiiberschuss in Hohe von 40,5 Mio. EUR nach 33,6 Mio. EUR im Vorjahr erzielt werden.

Der Gewinnvortrag betrdgt zum Jahresende 271,9 Mio. EUR (Vorjahr: 253,3 Mio. EUR) und der Bilanz-
gewinn wird mit 312,4 Mio. EUR im Berichtsjahr 2023 (Vorjahr: 286,9 Mio. EUR) ausgewiesen.

Zu einzelnen finanziellen Leistungsfaktoren aus dem Einzelabschluss der Bank Burgenland im Vergleich
zum Vorjahr:

Das Kernkapital erreichte zum Jahresende 595,6 Mio. EUR (Vorjahr: 576,7 Mio. EUR). Per 31.12.2023
betrug die Tier Ratio 1 (die Relation des Kernkapitals zum Gesamtrisiko gem. CRR) 21,9 %
(Vorjahr: 20,9 %). Die Cost Income Ratio, das Verhéltnis Betriebsaufwand zu Betriebsertragen, betrug
41,5 % (Vorjahr: 57,9%). Die Betriebsergebnisspanne (das Verhaltnis des Betriebsergebnisses zur
durchschnittlichen Bilanzsumme) belief sich auf 1,9 % (Vorjahr: 0,9 %).

IV. GESCHAFTSENTWICKLUNG KONZERN

Alle zur GRAWE Bankengruppe gehérenden Unternehmen gewahrleisten die von einem Finanzdienst-
leister erwartete Produktvielfalt mit Angeboten an Finanzierungen, Veranlagungen, im Bereich Private
Banking, Investmentbanking und Asset Management sowie von Versicherungsprodukten innerhalb des
Konzerns.

Im Berichtszeitraum 01.01. bis 31.12.2023 sank die Konzernbilanzsumme mit 6.510,2 Mio. EUR um
4,3 % gegeniiber dem Vorjahr.

Die Position Forderungen an Kreditinstitute lag mit 141,8 Mio. EUR um 17,6 Mio. EUR unter dem Vor-
jahr. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verzeichneten eine Abnahme um 378,2 Mio.
EUR auf 100,4 Mio. EUR, die vor allem aus der Riickzahlung des Tenders resultiert.

Der Gesamtstand der Forderungen an Kunden (nach Wertberichtigungen) betrug 3.776,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 4.074,6 Mio. EUR). Gegenliber dem Vorjahr bedeutet dies einen Riickgang von 7,3 %.

Im Wertpapier-Bereich wurde weiterhin vorrangig in Anleihen mit sehr guter Bonitat, die EZB-fahig
sind und fiir Refinanzierungen bei der Europdischen Zentralbank verwendet werden kénnen, inves-
tiert. Das Nostrovolumen lag zum Jahresende mit 683,6 Mio. EUR um 2,4 % unter dem Vorjahreswert
von 700,8 Mio. EUR.

Zum Jahresende betrug die Summe der Refinanzierungen liber Wertpapiere (ohne Nachrangkapita-
lien) 1.594,2 Mio. EUR gegeniiber 1.289,1 Mio. EUR im Vorjahr. Die Gruppe verflgt damit weiterhin
Uber eine Liquiditatsausstattung, die die aufsichtsrechtlich geforderten Kennzahlen tbertrifft.

Das Volumen der Spareinlagen in Héhe von 778,2 Mio. EUR reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahrs-
wert um 26,1 Mio. EUR.

Der Nettozinsertrag betragt im Berichtsjahr 187,4 Mio. EUR (Vorjahr: 103,5 Mio. EUR) und liegt damit
deutlich Gber dem Vorjahresniveau.
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Das Provisionsergebnis sank und liegt mit 80,4 Mio. EUR um 6,3 % unter dem Vorjahreswert von
85,8 Mio. EUR. Gemeinsam mit den Ertrdgen aus Wertpapieren und Beteiligungen in Héhe von
5,5 Mio. EUR (Vorjahr: 6,0 Mio. EUR) und dem Ergebnis aus Finanzgeschiften in HOhe von
3,8 Mio. EUR (Vorjahr: 5,3 Mio. EUR) belaufen sich die Betriebsertrage auf 289,8 Mio. EUR (Vorjahr:
214,3 Mio. EUR). Nach Abzug der Betriebsaufwendungen in Hohe von 144,4 Mio. EUR (Vorjahr:
128,8 Mio. EUR) ergibt sich ein Betriebsergebnis in Hohe von 145,4 Mio. EUR (Vorjahr: 85,5 Mio. EUR).

Im Berichtsjahr konnte ein Jahresiiberschuss nach Minderheiten in H6he von 58,8 Mio. EUR nach
31,0 Mio. EUR im Vorjahr erwirtschaftet werden.

Einzelne Kennzahlen zeigen im Detail folgendes Bild:

Die Gesamtkapitalquote (die Relation der anrechenbaren Eigenmittel zum Gesamtrisiko gem. CRR) be-
trug per 31.12.2023 18,2 % (Vorjahr: 19,2 %). Die Cost Income Ratio (das Verhaltnis von Betriebssauf-
wendungen zu den Betriebsertragen) betrug im abgelaufenen Jahr 49,8 % (Vorjahr: 60,1 %).

V. MARKTBEREICHE DER BANK BURGENLAND

PRIVAT- & GESCHAFTSKUNDENBEREICH

Die aktuelle wirtschaftliche Entwicklung stellt auch das klassische Retailgeschaft vor groRen Heraus-
forderungen. Die 13 Filialen der Bank Burgenland, verteilt auf die Standorte Burgenland, Wien und
Graz geben auch in turbulenten Zeiten unseren Kunden finanziellen Halt und Sicherheit.

Betriebswirtschaftlich zeigt sich das Jahr 2023 durchaus erfolgreich, wenngleich dieser Erfolg auf an-
deren Faktoren beruht als Gber viele Jahre zuvor. So zeigen die wirtschaftlichen Verwerfungen, insbe-
sondere im Kreditgeschaft - und hier vor allem im Kerngeschaft der Wohnbaufinanzierung - deutliche
Auswirkungen. Demgegeniber gewinnt das Einlagengeschaft wieder erheblich an Bedeutung, und dies
nicht nur im Blick auf das zufriedenstellende, betriebswirtschaftliche Ergebnis. Die Riickkehr der Zinsen
und ein angesichts zunehmender Unsicherheiten neu angefachtes Bediirfnis zur Vorsorge steigern die-
ses Geschaftssegment.

Die Bank Burgenland hat mit Ende Dezember 2023 eine Vereinbarung iiber die Ubernahme des Filial-
geschiftes sowie eines ausgewahlten Kreditportfolios in Karnten abgeschlossen. Ziel der Integration
der 10 Filialstandorte in Kadrnten ist es, das Geschéaftsvolumen sowie die Kundenzahl zu verdoppeln
und die Stabilitdt des Geschaftsmodells ,Filiale” in der Bank Burgenland weiter zu erhéhen.

FIRMENKUNDENBEREICH

Die aktuellen, geopolitischen Krisen, gepaart mit der hohen Inflation im vergangenen Jahr und den
damit einhergehenden, starken Zinsanstiegen mit einer historisch noch nie dagewesenen Anzahl an
Zinsschritten innerhalb kiirzester Zeit, hatten einen konjunkturellen Einbruch zur Folge und die dster-
reichische Wirtschaft in eine Rezession schlittern lassen. Dies spiegelt sich auch in einer deutlichen
Zunahme in der Insolvenzstatistik wider. Wenngleich die einzelnen Branchen unterschiedlich zu be-
trachten sind, sind die Segmente Bau, Industrie und Handel am starksten von den Auswirkungen be-

troffen.
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Die Rahmenbedingungen 2023 haben zudem zu einer deutlichen Reduktion in der Investitionstatigkeit
beigetragen, womit der Schwerpunkt der Unternehmen in der kurzfristigen Liquiditatssicherung lag
und damit einhergehend auch eine hohere Nachfrage zu beobachten war.

Der Firmenkundenbereich der Bank Burgenland konnte sich den aktuellen Rahmenbedingungen zwar
nicht entziehen, und somit war einer leichter Riickgang in den betreuten Volumina zu verzeichnen.
Andererseits wurde aufgrund der gelebten Praxis der Kundennahe, das Portfolio einer laufenden Ana-
lyse unterzogen, um negative Entwicklungen zu erkennen und durch gezielte MaRnahmen entgegen-
zuwirken. Als Resultat in der Umsetzung konnten, trotz der schwierigen Bedingungen, sowohl die Er-
trage als auch das Risiko stabil gehalten werden.

IMMOBILIENBEREICH

Auch der Markt fir Kommerzimmobilien wurde so wie alle anderen Marktbereiche sehr stark durch
die gestiegenen Finanzierungskosten beeinflusst. Das flihrte zu einer splirbaren Verringerung der
Transaktionen. Die Zeitraume fiir die Verwertung von Objekten wurden daher zwangslaufig langer -
dies natdrlich auch aufgrund der Bestimmungen der Kreditinstitute-Immobilienfinanzierungsmafinah-
men-Verordnung, kurz KIM-V. Die Kaufer waren deutlich zurlickhaltender als in den Jahren zuvor. Das
richtige Produkt zum richtigen Preis war auch im Jahr 2023 nach wie vor marktgangig, es kam jedoch
bereits zu einer Art ,,Marktbereinigung”.

Das Kommerzimmobilienportfolio der Bank Burgenland ist, dank der durchgéngig stets profunden Fi-
nanzierungsprifung vor Kreditgewadhrung, sehr solide. Gemeinsam mit unseren Kunden ist es in diesen
herausfordernden Zeiten mehr denn je erforderlich, individuelle Losungen zu finden.

Diese Kundenndhe und das Vertrauensverhaltnis zwischen Kunde und Bank Burgenland ist unverzicht-
barer Teil unserer Dienstleistung. Gerade in turbulenten Zeiten haben Flexibilitdit, Umsetzungsge-
schwindigkeit und Kundennahe oberste Prioritat flir unsere Geschaftspartner.

CAPITAL MARKETS

Der starke Zinsanstieg 2022 und die damit verbundenen Auswirkungen beeinflussten auch im Jahr
2023 immer noch das Anlegerverhalten. Trotz des aufkeimenden Optimismus im Jahresverlauf, der
sich damit begriindet, dass der stetige Zinsanstieg allmahlich den hdchsten Punkt erreicht haben
konnte, fehlten die Lebensversicherungsgesellschaften als starke Investorengruppe. Mangelnde Mit-
telzuflisse einerseits und andererseits Bestande, die nur mit Verlusten verkauft werden konnen, re-
duzierten deutlich deren Handlungsspielraum, vor allem im Sekundarmarkt. Mit der Beendigung des
,billigen” Geldes, namlich der Moglichkeit der Banken, sich langfristig glinstig tiber die EZB zu refinan-
zieren, reduzierte sich auch nach und nach die Giberschissige Geldmenge im Kapitalmarkt fir die Neu-
veranlagung. Diese angespanntere Liquiditatssituation fiihrte dazu, dass dem Liquiditatsmanagement
quer Uber die Kauferschichten deutlich mehr Aufmerksamkeit gewidmet wurde. Die vielen Banken-
pleiten in den USA, wie beispielsweise die Sillicon Valley Bank, die aufgrund mangelnder Liquiditat in
Schieflage geraten waren, verstarkten die Bedeutung von liquiden Assets noch mehr. Das Geld floss
daher hauptséachlich in moglichst liquide Benchmarkanleihen. Die allgemein verminderte Nachfrage
fuhrte aber auch dazu, dass der Markt sich zu einem Kaufermarkt wandelte. Neuemissionen mussten
aufgrund der Nachfrage der Investoren nun mit einer attraktiven Pramie gegeniber den Sekundar-
markttiteln ausgestattet sein, damit sie liberhaupt platzierbar waren.
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Diese sogenannte ,New Issue” Premium, welche zuvor noch nie in vergleichbarer Hohe ausgezahlt
wurde, zog dann die verfligbaren Gelder an. So profitierten hauptsachlich Benchmark-Emissionen von
diesen Mittelzufliissen. Sekundarmarkttransaktionen und nicht liquide Privatplatzierungen, die Starke
von Capital Markets, waren in diesem Umfeld benachteiligt.

Der Ertrag von Capital Markets verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr um ca. 14 %. Das ist trotzdem
ein respektables Ergebnis, da man den Umstand bericksichtigten muss, dass das langjahrig einge-
spielte Team von Capital Markets den Abgang von drei erfahrenen Salesmitarbeitern zu verkraften
hatte. Des Weiteren reduzierte sich das Zinsergebnis, da die Refinanzierungskosten der im Markt ge-
kauften Wertpapiere zumeist deutlich hoher lagen als die niedrigen Kupons der im Handelsbestand
befindlichen Wertpapiere.

TREASURY

Refinanzierung

Die Bank Burgenland verfligt weiterhin Gber eine komfortable Liquiditatsausstattung. Die Emissionsfa-
lligkeiten betrugen im Jahr 2023 rd. 44,5 Mio. EUR. Das Neuemissionsvolumen 2023 inkl. Aufstockun-
gen bemisst sich auf 310 Mio. EUR und betrifft zur einen Halfte Pfandbriefe und zur anderen Senior
Preferred Anleihen im Retail- und Kapitalmarkt. Die gezielten, langerfristigen Refinanzierungsge-
schafte der OeNB/EZB (TLTRO llI) wurden bis Jahresende ganzlich riickgefiihrt. Moody's vergab im Jan-
ner 2023 folgende Erstratings fir die Bank Burgenland: A2 fir langfristige Einlagen und A3 als Emitten-
tenrating, jeweils mit stabilem Ausblick. Zudem wurden im November 2023 das Emittentenrating mit
A-/Stable und das Rating fir hypothekarische Pfandbriefe mit AAA/Stable von der Ratingagentur Scope
Ratings bestatigt.

Eigenveranlagung

Der Kapitalmarkt war durch weitere Zinserh6hungen der Notenbanken, die im 2. Halbjahr 2023 ihren
Hohepunkt erreicht haben sollten, gepragt. Wie im Vorjahr, konnten somit Tilgungen von Staatsanlei-
hen und Covered Bonds durch Papiere mit deutlich hheren Renditen substituiert werden. Auf Grund
der rechtlichen Vorgaben wurde unveradndert fast ausschlieRlich in EZB-fahige Anleihen mit sehr guter
Bonitat, die fuir Refinanzierungen bei der Europdischen Zentralbank verwendet werden kdnnen, inves-
tiert. Die auf Veranlagungen im Wertpapiereigenbestand anzuwendenden Nachhaltigkeitskriterien
wurden nachgescharft. Durch Dividendenertrage, realisierte Gewinne im Bereich Aktienfonds sowie
Zinsertrage aus Forderungswertpapieren wurde ein positiver Beitrag zum Gesamtergebnis 2023 er-
bracht.

PERSONAL UND PERSONALENTWICKLUNG

Der Erfolg bei Bankgeschaften ist zu einem GrofSteil vom Vertrauen der Kunden in die Qualitat der
Dienstleistung sowie der Zuverlassigkeit der damit betrauten Personen abhangig. Die konzernweite
Zusammenarbeit ist ein entscheidender Erfolgsfaktor innerhalb der GRAWE Bankengruppe und somit
auch Schwerpunkt in der Ausbildung. Zusatzlich stellen die laufende Verbesserung der erforderlichen
Kompetenzen, die Forcierung der Aus- und Weiterbildung im Verkauf als auch in den internen Berei-
chen und die Weiterentwicklung der Fiihrungskrafte zentrale Anliegen im Rahmen der Personalent-
wicklung dar. Der Fokus liegt hier nach wie vor auf praxisorientierten MalRnahmen, um die Nachhaltig-
keit in samtlichen Angelegenheiten der Personalentwicklung zu gewahrleisten.
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Zum Jahresende 2023 betrug der Personalstand 313 Mitarbeiter (234 Vollbeschaftigte, 63 Teilzeitbe-
schéftigte, 6 Karenzen und 10 Arbeiterinnen) und ist im Vergleich zum Vorjahr nahezu gleichgeblieben.

Das Format des , Distance-Learning” im Rahmen der bankspezifischen Aus- und Weiterbildung hat sich
als effiziente und erfolgreiche Lernform etabliert und ist auch ein wichtiger Beitrag zum Thema ,,Nach-
haltigkeit”. Bei personlichkeitsbildenden Seminaren und allen Veranstaltungen, in denen Erfahrungs-
austausch und vernetztes Lernen wesentlich sind, riicken wieder Prasenzseminare in den Vordergrund.

Den Anforderungen der Gesetzgeber im Rahmen von MiFID Il und IDD nachzukommen, war ein weite-
rer, wesentlicher Schwerpunkt im Rahmen der kontinuierlichen Weiterbildung unserer Kundenbera-
ter, um das Vertrauen unserer Kunden weiterhin zu stirken und nachhaltig zu erhéhen. Das Thema
,Ethik und Nachhaltigkeit” in der Kundenberatung ist hier ein wesentlicher Teil: Unsere Kundenberater
werden dazu laufend von unseren internen Experten geschult. Ebenso haben sie die Méglichkeit am
zertifizierten Lehrgang ,EFPA ESG Advisor” teilzunehmen, der von unseren Fachexperten in Zusam-
menarbeit mit der Hypo-Bildung 2021 entwickelt wurde.

Auch die Entwicklung und Umsetzung akkreditierter, interner SchulungsmaRnahmen gemafd MiFID Il
sowie die Ausarbeitung und Umsetzung von SchulungsmafRnahmen fir die jahrlich erforderlichen Wei-
terbildungsstunden im Rahmen von IDD standen ebenso im Fokus.

Kompetenz, unternehmerisches Denken, verkauferisches Geschick und Teamgeist sind entscheidend
fir die Erreichung der angestrebten Ziele und stellen daher auch im nachsten Jahr die zentralen
Schwerpunkte in der Weiterentwicklung unserer Mitarbeiter und Fiihrungskrafte dar.

Die Richtlinien in Hinblick auf variable Vergiitungen werden in einem konzernweit geltenden Handbuch
geregelt (,,Grundsatze der Vergilitungspolitik der GRAWE Bankengruppe®), deren Festlegung und Um-
setzung vom Verglitungsausschuss des Aufsichtsrates der Bank Burgenland sichergestellt wird. Die Ver-
glitungspolitik der GRAWE Bankengruppe wird im Rahmen der Offenlegung auf der Homepage des
Institutes dargestellt.

VI. RECHTSSTREITIGKEITEN

Uber den bankiiblichen Geschiftsbetrieb hinausgehende, wesentliche Rechtsstreitigkeiten sind weder
anhangig noch zu erwarten.

VII.  WESENTLICHE BETEILIGUNGEN

Der verantwortungsvolle Umgang mit dem Vermogen unserer Kunden, dieses flir Generationen zu
wahren und zu mehren, ist der Auftrag der Schelhammer Capital Bank AG (im Folgenden kurz Schel-
hammer Capital). Die Bank ist Teil der Kreditinstitutsgruppe im Konzern der Grazer Wechselseitigen
Versicherung (kurz GRAWE Bankengruppe) und im September 2021 aus einer Verschmelzung der Ca-
pital Bank — GRAWE Gruppe AG als Ubertragene Gesellschaft mit der Bankhaus Schelhammer & Schat-
tera AG als aufnehmende Gesellschaft hervorgegangen. Die Gesellschaft firmiert seither unter dem
neuen Namen Schelhammer Capital Bank AG.
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Als alteste Privatbank Wiens verkodrpert Schelhammer Capital vor allem Bestandigkeit und Stabilitat.
Unser Handeln wird dariiber hinaus an den Werten Nachhaltigkeit, Mut und Unternehmertum ausge-
richtet.

In der Anlageberatung nimmt Schelhammer Capital eine fiihrende Rolle in Osterreich sowie im gesam-
ten deutschsprachigen Raum ein. Dies wird jahrlich durch unabhangige Prifinstanzen bestatigt, die
unsere Beratungs- und Portfolioqualitdt regelmaRig auszeichnen. Das sind Erfolge, die insbesondere
auf die verantwortungsvolle Arbeit der Kundenbetreuer und Vermoégensverwalter zurlickzufiihren
sind.

So konnte Schelhammer Capital im Jahr 2023 gleich mehrere Auszeichnungen bei den Tests der Private
Banking Prifinstanz FUCHS | Richter fir sich gewinnen. Im nationalen Vergleich der Privatbanken be-
legte Schelhammer Capital zum zweiten Mal in Folge den 1. Platz —in der Gesamtwertung des deutsch-
sprachigen Raumes, bei der 70 Anbieter aus Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Liechtenstein
untersucht wurden, den hervorragenden 2. Rang. In den Kategorien Anlagevorschlag, Transparenz und
Beauty Contest erzielte Schelhammer Capital jeweils die Wertung ,,sehr gut”.

Auch der Handelsblatt Elite Report gilt als bedeutender Malstab fir Beratungsqualitdt und Veranla-
gung im deutschsprachigen Raum. Die Wirtschafts- und Finanzzeitung Handelsblatt sowie die Jury des
Elite Report haben in ihrer jahrlichen Studie insgesamt 367 Vermogensverwalter unter die Lupe ge-
nommen, wovon lediglich 54 Hauser als ,,empfehlenswert” eingestuft wurden. Insgesamt stammen 43
aus Deutschland, 7 aus Osterreich und 4 aus der Schweiz und Liechtenstein. Gemeinsam mit 36 weite-
ren Hausern darf man sich auch dieses Jahr wieder Gber die Hochstauszeichnung ,,Summa cum laude”
freuen.

Schelhammer Capital ist spezialisiert auf das Erbringen von Beratungsleistungen rund um das Thema
Vermogensveranlagung. Kerngeschaft der Bank ist Private Banking und Vermdgensverwaltung, wobei
langjdhrige und bestdandige Kundenbeziehungen angestrebt werden.

Die klassischen Private Banking Einheiten von Schelhammer Capital konnten dem Anspruch als starkste
Privatbank Osterreichs erneut gerecht werden. Nach einem Riickgang des Depotvolumens im Jahr
2022 konnte im Jahr 2023 wieder ein Volumenzuwachs verzeichnet werden. Das Provisionsergebnis
lag leicht unter dem Planwert; das Zinsergebnis iberstieg den Planwert jedoch deutlich. Wesentliche
Ziele fir 2024 sind weiterhin ausgesprochener Kundenfokus, eine weitere Optimierung der Abldufe
und eine strukturierte Nachfolgeplanung.

Der Private Banking Markt in Osterreich befindet sich seit einiger Zeit in einer Konsolidierungsphase.
Ziel von Schelhammer Capital ist es, als stirkste Privatbank Osterreichs auch klarer Marktfiihrer zu
werden und daher eine aktive Rolle am 6sterreichischen Private Banking Markt einzunehmen.

Die im Geschaftsjahr 2021 etablierte neue Organisationseinheit Vermégensmanagement konnte das
Depotvolumen auch 2023 deutlich steigern. Der noch junge Bereich konnte das Depotvolumen in ei-
nem volatilen Marktumfeld um rund ein Drittel ausbauen. Die Gewinnung weiterer Kunden und der
Ausbau des Depotvolumens stehen auch 2024 im Vordergrund.

Schelhammer Capital verfiigt im Segment Gold & Edelmetalle traditionell Giber eine hohe Expertise und
eine umfangreiche Produktpalette. Gold hat in einem professionell strukturierten Veranlagungsport-
folio einen fixen Platz. Dies gilt ganz besonders in unsicheren Zeiten. In enger Abstimmung mit der
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Miinze Osterreich ist Schelhammer Capital bestrebt, auch bei Veranlagungen in Gold eine moglichst
hohe Transparenz und Nachhaltigkeit zu erzielen.

Der Bereich Family Office ist auf die Betreuung von High Net-Worth Individuals, Privatstiftungen und
Familienunternehmen spezialisiert. Die Kernkompetenz des Family Office ist die besondere Berick-
sichtigung individueller Kundenbediirfnisse bei samtlichen finanziellen Angelegenheiten. Dies kann
auch die Umsetzung von Spezialthemen beinhalten, wie beispielsweise die Betreuung beim Erwerb
oder Verkauf eines Unternehmens oder die Strukturierung einer Sonderfinanzierung. 2023 konnten
wir fuir unsere Kunden wiederum neue erfolgsversprechende Private Equity Manager gewinnen.

Im Zusammenhang mit einer organisatorischen Neustrukturierung des Asset Managements in der
GRAWE Bankengruppe unter Einbeziehung der Kapitalanlagegesellschaft der Gruppe, der Security
KAG, kam es im Jahr 2023 zu organisatorischen Anderungen des ehemaligen Bereichs Asset, Product
& Quality Management. Das Asset Management inkl. Nachhaltigkeitskompetenz, die Abteilung Wert-
papier-Kundenhandel sowie die Vertriebssteuerung wurden zum Bereich Asset Management & Kun-
denhandel zusammengefasst. Die Tatigkeiten im Zusammenhang mit Qualitats- und Produktmanage-
ment werden vom Bereich Quality & Product Management ibernommen. Das Institutional Asset Clea-
ring wurde in den Geschaftsbereich ,Die Plattform” Gberfihrt.

Im Bereich Asset Management und Kundenhandel sind die Abteilungen Asset Management und WP-
Kundenhandel & Vertriebsunterstiitzung organisiert. Die Abteilung Asset Management fihrt individu-
elle Portfolioverwaltungen fiir Kunden der Schelhammer Capital durch. Sie fiihrt zudem vertriebsun-
terstiitzende MalRnahmen insbesondere in Bezug auf die individuelle Portfolioverwaltung aus und be-
reitet die Nachhaltigkeitsstrategie der Portfolioverwaltungsstrategien der Bank auf. Die Abteilung WP-
Kundenhandel &Vertriebsunterstiitzung fihrt die Weiterleitung und Ausfiihrung von Wertpapier-Kun-
denorders aus den Marktbereichen der Bankengruppe an die im Rahmen der Best Execution Policy
festgelegten Handelsplatze und -partner durch.

Der Bereich Quality & Product Management verantwortet bei Schelhammer Capital wesentliche Auf-
gaben in den Bereichen Produktmanagement, Systembetreuung und Weiterentwicklung. Das Quality
Management zeichnet fiir EffizienzsteigerungsmalBnahmen und zahlreiche Projekte innerhalb der Pri-
vatbank verantwortlich. Dazu zahlen Optimierungen, Anpassungen und funktionale Erweiterungen
von Systemen und Prozessen.

Das Product Management strukturiert und verwaltet Spezialprodukte, insbesondere in Form der haus-
eigenen Performance Linked Notes.

Der Bereich Finanzierungen ist das Kompetenzzentrum fir Aktivgeschaft bei Schelhammer Capital. Die
Angebotspalette umfasst auf der Finanzierungsseite Wertpapierlombardkredite, Immobilienfinanzie-
rungen (Bautrdgerfinanzierungen, Zinshausfinanzierungen, privates Wohneigentum, Vorsorgewoh-
nungen sowie Immobilienfinanzierungen im kirchlichen Bereich) und Green-Finance Projekte. Im Fi-
nanzierungsbereich werden einerseits eigene Kunden betreut, andererseits stehen die Mitarbeiter des
Bereichs als Experten flr Finanzierungsangelegenheiten von Kunden des Private Banking/Vermaogens-
management zur Verfligung.

Fir Kunden des Private Banking wird der gesamte Kreditvergabeprozess (vom Finanzierungsvorschlag
Uber die Kreditbeantragung und -genehmigung bis zur Erstellung und Unterfertigung der
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Kreditvertrage) abgedeckt. Im Geschaftsjahr 2023 betrug das von diesem Bereich administrierte Aus-
leihungsvolumen rund 551,2 Mio. EUR und konnte damit im Vergleich zum Vorjahr leicht gesteigert
werden.

,,Die Plattform“ ist ein Bereich von Schelhammer Capital, der als eigenstandige Marke geflihrt wird und
die fiilhrende B2B-Fondsplattform in Osterreich darstellt. Als unabhéngige Depotbank werden Wertpa-
piergeschafte fiir Kunden von Banken, Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen
abgewickelt. Auch im Jahr 2023 konnte das verwaltete Depotvolumen sowie die Depotanzahl deutlich
ausgebaut werden. Neben der Erholung an den Wertpapiermarkten konnte die Plattform insbeson-
dere auch von der SchlieBung der Bank Austria Finanzservice profitieren.

Auch die DADAT — die Direktbankmarke von Schelhammer Capital — konnte im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr ihre Innovationskraft und Vorreiterrolle am dsterreichischen Online-Banking-Markt unter
Beweis stellen. Trotz des aufgrund der starken Kursriickgange an den Kapitalmarkten sehr schwierigen
Marktumfeldes konnte die DADAT weiter stark wachsen. Sowohl das Kundenportfoliovolumen als auch
die Anzahl an Wertpapiertransaktionen konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter gesteigert wer-
den. Die DADAT arbeitet laufend an den besten Losungen fir osterreichische Direktbankkunden. Laut
der aktuellen OGVS Studie wurde sie 2023 zum dritten Mal in Folge als beste Direktbank des Landes
ausgezeichnet. Seit Start der DADAT wird laufend mit Hochdruck an der Weiterentwicklung der ange-
botenen Services, der Ausweitung des Produktangebotes und auch an weiteren Prozessoptimierungen
und Innovationen gearbeitet. Durch den Einsatz von Robotics und weiteren Automatisierungen gelang
es mit fast gleicher Mitarbeiteranzahl das zusatzliche Geschaftsvolumen zu bewaltigen.

Operativ verzeichnete Schelhammer Capital ein duBerst erfolgreiches Geschaftsjahr. Die Bank erzielte
im Geschaftsjahr 2023 ein EGT in Hohe von 41,1 Mio. Euro.

HYPO-BANK BURGENLAND AG ZWEIGNIEDERLASSUNG UNGARN

Nach dem Verkauf der 100 %-igen Tochter ,Sopron Bank Burgenland Zrt.” Anfang 2022 hat die Bank
Burgenland im Mai 2022 eine Zweigniederlassung in Ungarn gegriindet, um ihre erfolgreiche Ge-
schaftstatigkeit fortzufiihren. Die Zweigniederlassung hat zwei Standorte in Ungarn, einen in Sopron
flr die Stabs- und Servicebereiche und einen in Budapest fiir die Vertriebseinheit. Das Personal der
Zweigstelle besteht aus erfahrenen Mitarbeitern, die alle bereits in der Sopron Bank beschaftigt waren.
Die Vertriebstatigkeit der Zweigstelle umfasst klassisches Relationship Banking. Nach dem operativen
Start im September 2022 und im Einvernehmen mit dem Kaufer der Sopron Bank konnte die Zweignie-
derlassung ein definiertes Immobilien- und Projektfinanzierungsportfolio aus der Sopron Bank Uber-
nehmen.

Die Akquisition von Finanzierungsprojekten durch die Zweigstelle erfolgt Gber dieselben Kanéle und
Geschaftskontakte, die in den letzten 15 Jahren erfolgreich bei der Sopron Bank aufgebaut worden
sind. Die Geschaftsaktivitat der Zweigstelle konzentriert sich ausschlieRlich auf das Kreditgeschaft mit
Firmenkunden und umfasst keine anderen Dienstleistungen wie z.B. Kundeneinlagen, Zahlungsverkehr
oder Wertpapiergeschafte. Ziel ist es, Kunden in den Segmenten nationale und internationale Immo-
bilienentwickler und Investoren, Logistikdienstleister, gewerbliche KMUs und landwirtschaftliche Be-
triebe zu betreuen.

Das Geschaftsjahr 2023 war, wie in den meisten Landern Europas, auch in Ungarn vom Krieg in der
Ukraine und die dadurch resultierende Energiekrise gepragt. Sprungartig vervielfachte Energiepreise,
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europaweit die hochste Inflationsrate und eine drastisch erhohte Zinslandschaft waren das Endresultat
der Entwicklungen in Ungarn. Trotzdem konnte die Finanzlage des Landes stabil gehalten werden, es
gab weder eine erwdahnenswerte Konkurswelle, noch konnte eine Kreditausfallswelle beobachtet wer-
den. Der Immobilienmarkt hat sich unterschiedlich entwickelt. Wahrend der Biiro-, Kommerz- und In-
dustriemarkt stabil geblieben sind, hat die Dynamik des Wohnungsmarktes durch die stark erhéhte
HUF-Zinslandschaft deutlich nachgelassen. Die regulatorischen und politischen Rahmenbedingungen
gestalten sich unverandert schwierig, eine neue Extraprofitsteuer sowie die Zinsdeckelung der variab-
len HUF-Kredite bedeuten weitere, finanzielle Nachteile fiir den Bankensektor.

GBG SERVICE GMBH

Die GBG Service GmbH ist das Kompetenzzentrum fiir die Abwicklung von Bankgeschaften und IT-Ser-
vices in der GRAWE Bankengruppe. Das Unternehmen erbringt ein umfangreiches Spektrum an nicht
konzessionspflichten Dienstleistungen im Bankgeschaft.

Dies umfasst insbesondere den Bereich Bankbetrieb mit Leistungen im Bereich von Zahlungsverkehr,
Wertpapierabwicklung sowie Prozess- und Projektmanagement. Der Bereich Kreditservice unterstiitzt
mit Leistungen rund um Kreditvertrage, die Sicherheitenverwahrung, Bilanzanalyse sowie Sanierung
und Betreibung. Abgerundet wird der Leistungsumfang durch den Bereich Kundenmanagement, in
welchem unter anderem das Datenqualitditsmanagement eingegliedert ist. Kern der Dienstleistung ist
die Erbringung von Services fir die Gesellschaften der GRAWE Bankengruppe, es werden allerdings
auch wesentliche Dienstleistungen fir konzernfremde Gesellschaften erbracht.

Des Weiteren ist die gesamte Organisation der IT der GRAWE Bankengruppe in der GBG Service GmbH
angesiedelt. Die Leistungserbringung erfolgt hierbei in Zusammenarbeit mit einem externen Rechen-
zentrum.

Mit laufend optimierten, hocheffizienten Prozessen, modernster Automatisierung und immer grofR3e-
ren Stlickzahlen liefert die GBG Service GmbH fundierte Antworten auf den anhaltenden Kostendruck
im Bankgeschaft und sorgt fir nachhaltige Wettbewerbsfahigkeit — fiir die Institute der GRAWE Ban-
kengruppe ebenso wie mittlerweile auch fiir andere 6sterreichische Banken, die auf kompetentes und
wirtschaftliches Outsourcing Wert legen.

Das Anbieten von Outsourcing-Dienstleistungen an andere 6sterreichische Banken ist ein wesentlicher
Pfeiler der Geschaftsstrategie der GBG Service GmbH. Dabei ist die Gesellschaft einer der wenigen
Dienstleister mit umfassendem Leistungsangebot fiir Kreditinstitute in Osterreich. Dabei kénnen die
an die GBG Service GmbH ausgelagerten Leistungen sehr individuell vereinbart werden. So wird bei-
spielsweise der gesamte Zahlungsverkehr fiir einige dsterreichische Kreditinstitute heute bereits liber
die GBG Service GmbH abgewickelt. Ziel ist es, den Umfang der Auslagerungsleistungen fir Drittban-
ken kontinuierlich auszubauen. Die GBG Service GmbH bietet ein attraktives Angebot fiir alle Kreditin-
stitute, insbesondere fiir jene die im gleichen Rechenzentrum operieren.

SECURITY KAPITALANLAGE AKTIENGESELLSCHAFT

Die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz: Security KAG) ist die Kapitalanlage-
gesellschaft im Konzern der GRAWE Bankengruppe und eine 100 % Tochter von Schelhammer Capital.
In der Security KAG wurden zum Bilanzstichtag Fonds sowohl fiir institutionelle Kunden als auch Pub-
likumsfonds mit einem Volumen von rund 7,11 Mrd. EUR verwaltet.



HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt 18

Als Manager von erheblichem Vermogen tragt die Security KAG Verantwortung fir Menschen und de-
ren Anspriiche, dabei steht die genaue Abwagung zwischen Chancen und Risiken im Vordergrund. Die
Security KAG gehort in den letzten 10 Jahren zu den am starksten wachsenden Kapitalanlagegesell-
schaften Osterreichs, auf deren Expertise institutionelle und private Investoren vor allem aus Oster-
reich, aber auch vermehrt aus Deutschland, vertrauen. lhre Pionierstellung konnte die Security KAG
beispielsweise durch die Auflage des ersten nachhaltigen High-Yield Fonds in Osterreich, die KAG-weite
Implementierung von Mindeststandards (OGUT-Responsible Investment Standard) oder die Auflage
des ersten nachhaltigen Emerging Markets Anleihenfonds Osterreichs untermauern. Die nachhaltige
Fondspalette der Security KAG konnte stetig ausgebaut werden und umfasst mittlerweile eine Vielzahl
von Publikums- und Spezialfonds in diesem Segment. Der Anteil der nachhaltigen Publikums- und Spe-
zialfonds an den Total Assets under Management belauft sich auf liber 40 %. Die Security KAG zahlt
damit zu den gréRten Anbietern nachhaltiger Publikumsfonds in Osterreich.

BB LEASING GMBH

Die Tatigkeit der BB Leasing GmbH liegt in der Vergabe von Leasing- und Mietkaufvertrdagen, vor allem
bei Nutzkraftfahrzeugen und im Mobilienbereich. Der landwirtschaftliche Bereich und der Bereich Me-
dizintechnik sind unverandert von strategischer Bedeutung. Die Marktprasenz liegt hauptsachlich im
Raum Ostosterreich (Burgenland, Steiermark, Niederdsterreich, Wien). Die Kompetenzen der BB Lea-
sing GmbH liegen im beratungsintensiven, l6sungsorientierten Kommerzkundengeschaft.

Das abgelaufene Geschaftsjahr war von einer zuriickhaltenden Stimmung am Markt gepragt. Trotz des
schwierigen Marktumfeldes konnte an dem hohen Niveau des Neugeschaftsvolumens aus der Zeit vor
der Pandemie wieder anndhernd angekniipft werden. Die Geschaftsentwicklung 2023 der BB Leasing
GmbH kann grundsatzlich als positiv eingestuft werden.

Im Jahr 2023 wurden 765 Neuvertrage mit einem Finanzierungsvolumen von rund 45,1 Mio. EUR ab-
geschlossen. Im Vergleich dazu wickelte die BB Leasing GmbH im Jahr 2022 843 Neuvertrdge mit einem
Finanzierungsvolumen in Hohe von rund 47,1 Mio. EUR ab. Das Leasingportfolio umfasst derzeit rund
3.300 Vertrage. Der Jahresgewinn (vor Steuern) betrug im Wirtschaftsjahr 2023 1.477 TEUR.

BK IMMO VORSORGE GMBH

Die BK Immo Vorsorge GmbH, ebenfalls eine 100 % Tochter von Schelhammer Capital, ist auf die Er-
richtung von Vorsorgewohnungen, den Ankauf und die Sanierung von Altimmobilien sowie die Kon-
zeption von Bauherrenmodellen spezialisiert, dies vor allem in Wien und Graz. Das Unternehmen
konnte sich in allen bisherigen Marktphasen seit ihrer Griindung 2009 am Markt gut behaupten. Mit
ihren 7 Mitarbeitern werden derzeit 12 Projekte entwickelt bzw. abgewickelt. Bisher wurden 33 Pro-
jekte abgeschlossen. Der sich verdandernde Markt fiihrt auch bei der BK Immo zu Weiterentwicklungen
des Geschaftsmodells. So werden derzeit unter anderem neue Konzepte fiir zukunftstrachtige und
moglichst energieautarke Wohnanlagen ausgearbeitet.

Die BK Immo Vorsorge GmbH erwirtschaftete im Jahr 2023 ein Ergebnis der gewohnlichen Geschafts-
tatigkeit in Ho6he von 1,0 Mio. Euro.
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GBG PRIVATE MARKETS GMBH

Betreffend Anlagemdglichkeiten in Private Equity hat Schelhammer Capital im Jahr 2020 einen weite-
ren Expansionsschritt gesetzt. Durch Registrierung der 100 % Tochtergesellschaft GBG Private Markets
GmbH als registrierter AIFM kann den Kunden ein optimaler Zugang zu dieser interessanten Asset-
klasse angeboten werden.

GBG BETEILIGUNGEN GMBH

Die GBG Beteiligungen GmbH ist die Holdinggesellschaft fiir nichtbankbetriebliche Beteiligungen der
GRAWE Bankengruppe. Durch diese Struktur verspricht man sich eine bessere Steuerung der Konzern-
beteiligungen. Gesellschaftsrechtlich ist die GBG Beteiligungen GmbH umgesetzt und erste Beteiligun-
gen werden bereits gehalten. Die Einbringung der weiteren Beteiligungen inklusive aufsichtsrechtli-
cher Genehmigungen wird derzeit vorangetrieben.

VIIl.  RISIKOMANAGEMENT

Das Risikomanagement in der Bank Burgenland wird als arbeitsteiliger Prozess der Identifikation, Mes-
sung, Uberwachung und Steuerung von in der GRAWE Bankengruppe definierten Risiken verstanden.
Ein qualitativ angemessenes Risikomanagement wird als wesentlicher Erfolgsfaktor fiir die nachhaltig
erforderliche Entwicklung des Unternehmens gesehen. Die risikopolitischen Grundséatze, Zustandigkei-
ten sowie Steuerungsprinzipien sind in das Konzernrisikomanagement der GRAWE Bankengruppe ein-
gebettet. Die Verantwortlichkeiten sind inhaltlich und funktional klar geregelt.

Zielsetzung im Bereich des Risikomanagements der Bank Burgenland ist es, sdmtliche Risiken des Bank-
betriebes (Kredit-, Markt, Zins- und Liquiditatsrisiken und operationelle Risiken) zu identifizieren, zu
guantifizieren sowie aktiv zu steuern. GemaR den Bestimmungen des § 30 Abs. 7 BWG ist die Bank
Burgenland als Mutterkreditinstitut zur Erflllung der ICAAP Bestimmungen auf konsolidierter Ebene
verpflichtet. Der ICAAP-Konsolidierungskreis der Bank Burgenland umfasst neben der Schelhammer
Capital Bank AG inkl. Tochtergesellschaften auch die BB Leasing. Die Risikostrategie in der GRAWE Ban-
kengruppe ist es, bankibliche Risiken in einem definierten Rahmen einzugehen und die sich daraus
ergebenden Ertragspotenziale zu nutzen. In diesem Sinn ist in der GRAWE Bankengruppe ein Risiko-
management aufgebaut, das die Grundlage fir eine risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteue-
rung bildet und somit ein selektives Wachstum fordert.

Das Risikomanagement stellt in der Bank Burgenland eine zentrale Einheit dar, welche neben den re-
gulatorischen Rahmenbedingungen, basierend auf dem Bankwesengesetz sowie diversen Verordnun-
gen, Richtlinien und Leitfaden, ebenso Art, Umfang und Komplexitat der fiir die Bank spezifischen Ge-
schafte und die daraus resultierenden Risiken fiir die Bank bertcksichtigt.

Grundlage fur das Risikomanagement der GRAWE Bankengruppe bildet die strikte Trennung zwischen
Markt- und Marktfolge. Die Risikomanagementfunktionen sind bei dem fiir das Risikomanagement zu-
standigen Vorstandsmitglied zusammengefasst. Die Tatigkeiten der Risikomanagementeinheiten er-
folgen gemaR den vom Vorstand festgelegten Leitlinien der Risikopolitik, welche die Risikosteuerung
als auch die qualifizierte und zeitnahe Uberwachung der Risiken im Zusammenspiel mit den einzelnen
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Unternehmensbereichen und der unabhangigen Risikofunktion definieren. Entsprechend dem Grund-
satz der Proportionalitat entspricht die Organisation des Risikomanagements qualitativ und quantitativ
den betriebsinternen Erfordernissen, den Geschaftsaktivitaten, der Strategie und der Risikosituation.
Das Risikomanagement ist auf Ebene der GRAWE Bankengruppe angesiedelt und wird auch fir die
Tochter durch die Bank Burgenland wahrgenommen. Die Aufgaben des Risikomanagements in der
Bank Burgenland umfasst die Risikosteuerung der Markt-, Liquiditats-, Kredit- und operationellen Risi-
ken sowie die Gesamtbanksteuerung. Das operative Kreditrisikomanagement erfolgt in der Abteilung
Kreditrisikomanagement. Im Rahmen der Umsetzung des Gruppenrisikomanagements erfolgt eine
enge Zusammenarbeit zwischen dem Risikomanagement der Bank Burgenland und ihren Tochterinsti-
tuten.

GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS

Die Risiken der Bank Burgenland werden durch ein System von Risikogrundsatzen, Risikomessverfah-
ren, Limitstrukturen und Uberwachungsverfahren kontrolliert und gesteuert.

Einen wesentlichen Grundsatz im Rahmen des Risikomanagementprozesses stellt die Risikopolitik dar.
Die Risikopolitik ist Teil der Unternehmensstrategie und definiert die Risikobereitschaft und Risikoori-
entierung in der Bank sowie die Rahmenbedingungen, innerhalb derer die Umsetzung der operativen
risikopolitischen Ziele zu erfolgen hat. Die Risikopolitik wird in der Bank Burgenland durch den Vor-
stand unter Beachtung der Gruppenentwicklungen sowie —richtlinien bestimmt. Sie umfasst die ge-
plante Entwicklung des gesamten Geschéftes nach mehreren Dimensionen, die Festlegung von Limiten
flr relevante Risiken sowie die Begrenzung von Klumpenrisiken.

Einen weiteren Bestandteil der Grundsitze des Risikomanagements stellen die risikopolitischen
Grundsatze dar. Gruppenweit werden folgende risikopolitischen Grundsatze definiert:

= Die Geschaftsleitung und alle Mitarbeiter sind den risikopolitischen Grundsatzen verpflichtet
und treffen auch ihre Entscheidungen unter Einhaltung dieser Leitlinien.

= Um eine gewlinschte Risiko-/Rendite-Verteilung zu erhalten, erfolgt eine Limitierung der ein-
zelnen Geschaftsbereiche mittels Risiko- und/oder Volumenvorgaben unter Berlicksichtigung
der Risikotragfahigkeit des Unternehmens.

= Die Methoden der Risikobewertung und Messung werden gemaR dem jeweiligen Umfang, der
Komplexitdt und dem Risikogehalt der Geschafte ausgestaltet und eingesetzt. Es werden
grundsatzlich nicht nur Risiken des Handelsgeschafts erfasst, sondern auch jene, die sich aus
einer Gesamtbankbetrachtung ergeben. Die Flexibilitat in der Methodenauswahl soll sinnvolle
Weiterentwicklungen ermaoglichen.

= Um einen konsistenten und koharenten Risikomanagementprozess zu gewahrleisten, werden
einheitliche Methoden zur Risikobeurteilung und Limitierung eingesetzt.
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= |m Rahmen der Risikosteuerung ist ein geeignetes Limitsystem einzusetzen und laufend zu
Uberwachen. Aus den Gesamtbanklimiten sind Limitsysteme sowohl fiir die einzelnen Teilrisi-
ken als auch fiir die einzelnen Téchter abzuleiten bzw. zu definieren. Die festgelegten Risikoli-
mits basieren auf dem Risikodeckungspotenzial. Das gesamte Risikodeckungspotenzial wird fir
die gemessenen Risiken nicht ausgeniitzt, womit eine Reserve fir aulergewdhnliche Szenarien
und nicht gemessene Risiken vorbehalten wird.

= Risikosteuerungs- und Controllingprozesse entsprechen den aktuellen gesetzlichen Anforde-
rungen und werden an sich dndernde Bedingungen angepasst. Zudem werden die Risikosteu-
erungsgrofien in ein System zur Gesamtbanksteuerung eingebracht.

= Bei den wesentlichen, gegebenenfalls existenzgefahrdenden Risikoarten wird ein Risikoma-
nagement auf dem Niveau angestrebt, welches zumindest jenen strukturell und groflenmalig
vergleichbaren Instituten entspricht (,,Best-Practice-Grundsatz”).

= Das Risikomanagement wird auf GRAWE Bankengruppenebene wahrgenommen. Ergdnzend
dazu ist jeder Mitarbeiter angehalten, Risikopotenziale zu erkennen und entsprechende Mal3-
nahmen einzuleiten.

= Die Organisation des Risikomanagements unterliegt dem Grundsatz der Funktionstrennung
zwischen Markt und Marktfolge und hat die Vermeidung von Interessenkonflikten auf allen
Entscheidungsebenen zu gewahrleisten.

= Fir die laufende Risikosteuerung sind dem Vorstand bzw. den entscheidenden Gremien auf
GRAWE Bankengruppenebene sowie auf Einzelinstitutsebene regelmaRig Berichte tber die Ri-
sikosituation vorzulegen. Fiir die Risikodokumentation und -berichterstattung sind die jeweili-
gen Organisationseinheiten verantwortlich.

= Die KI-Gruppe hat Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren sowie zu dokumentieren und ange-
messen in ihrer Geschafts- und Risikostrategie zu berticksichtigen. Im Risikoprofil ist ein ange-
messener Ansatz im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken zu entwickeln und umzusetzen.

Einen weiteren wesentlichen Grundsatz stellt im Risikomanagement der im Zusammenhang mit der
Einfiihrung neuer Produkte oder dem Eintritt in neue Markte stehende Produktgenehmigungsprozess
dar. Die Bank Burgenland engagiert sich grundsatzlich in jenen Geschaftsfeldern, in denen Fachwissen
sowie Experten vorhanden sind und in denen sie {iber eine entsprechende Uberwachung bzw. Még-
lichkeit zur Beurteilung der spezifischen Risiken verfiigt. Bei der Aufnahme neuer Geschaftsfelder oder
neuer Produkte stellt aus diesem Grund eine addquate Analyse der geschaftsspezifischen Risiken eine
wesentliche Voraussetzung dar.

Zu diesem Zweck ist in der Bank Burgenland ein Produktgenehmigungsprozess definiert, welcher das
ablauf-organisatorische Regelwerk definiert und die Vorgehensweise bei Emissionen oder Investition
in neue Produkte, dem Aufnehmen oder Eintreten in neue Méarkte und Geschéaftsbereiche bestimmt
und als Entscheidungsgrundlage die wesentlichen Chancen und Risiken identifiziert.
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RISIKOSTEUERUNG

Um eine koordinierte und umfassende Risikosteuerung sicherzustellen, werden eine Gesamtbankrisi-
kostrategie definiert, ein Gesamtbankrisikohandbuch sowie Dienst- und Arbeitsanweisungen als Do-
kumentationsgrundlage verwendet und Risikolimite festgelegt.

Die Gesamtbankrisikostrategie definiert einerseits allgemeine Grundsatze des Risikomanagements
(Prinzipien, Risikosteuerungsprozess, Organisation etc.) und andererseits Risikostrategien je Risikoka-
tegorie. Die Zielsetzung des Risikohandbuches ist es, den gesetzlichen und betriebswirtschaftlichen
Anforderungen zum Thema Risikomanagement gerecht zu werden. Es unterstiitzt bei der systemati-
schen Auseinandersetzung mit Risiken und ermdoglicht den Mitarbeitern und dem Management eine
systematische Beschaftigung mit den einzelnen Bestandteilen des Risikomanagements. Dienst- und
Arbeitsanweisungen verfolgen ebenso wie das Risikohandbuch die Zielsetzung, den Mitarbeitern spe-
zielle Risikothemen und deren Regelungen naher zu bringen. Im Gegensatz zum Risikohandbuch wei-
sen sie einen hohen Detailierungsgrad auf und sind meist auf spezielle Einzelthemen beschrankt.

Die Definition der Risikolimite erfolgt mindestens einmal jahrlich auf Basis der Risikotragfahigkeits-
rechnung. Die Einhaltung der Risikolimite wird laufend Giberwacht und regelmaRig an das Management
berichtet. Bei Erreichen der Friihwarnstufe bzw. bei Uberschreiten eines Limits sind in Kooperation mit
dem Vorstand und dem jeweiligen Bereichsleiter entsprechend dem jeweiligen Risiko MaBnahmen zur
Begrenzung zu beschlieBen.

Das zentrale Instrument der Risikosteuerung der Bank Burgenland ist die Risikotragfahigkeitsrechnung.
In dieser werden die Risikokennzahlen aus den einzelnen Risikoarten zu einem gesamten Verlustpo-
tenzial aus Risikolibernahmen aggregiert und in einem Prozess den zur Deckung dieser potenziellen
Verluste zur Verfliigung stehenden Deckungsmassen (Ertragskraft, Reserven, Eigenkapital) gegeniber-
gestellt. Das Ziel dieses Vergleichs ist es festzustellen, inwieweit die Bank in der Lage ist, potenzielle
unerwartete Verluste zu verkraften (Risikotragfahigkeitskalkiil). Dem Risikotragfahigkeitskalkil fol-
gend ist es das Ziel, die Sicherung des Weiterbestandes des Kreditinstitutes zu gewahrleisten. Der Vor-
stand beschliel3t die Gesamtrisikostrategie, welche die Allokation des Risikodeckungspotenzials auf die
einzelnen Risikokategorien enthalt. Die Berechnung der Risikotragfahigkeit wirkt in der GRAWE Ban-
kengruppe als Begrenzung fir alle Risikoaktivitaten. Die Berechnung der Risikotragfahigkeitsrechnung
erfolgt quartalsweise auf Gruppenebene sowie auf Einzelbasis fir die Kreditinstitute Bank Burgenland
und Schelhammer Capital Bank AG. Dariiber hinaus erfolgt eine standige Beobachtung der Risikoposi-
tionen, um bei auftretenden Abweichungen ad hoc risikominimierende Schritte setzen zu kénnen.

Die Berechnung der Risikotragfahigkeit erfolgt durch zwei Methoden: die Gone-Concern Sichtweise,
welche den Schutz der Glaubiger in den Mittelpunkt stellt, und die Going-Concern-Sichtweise, welche
als Risikotragfahigkeit den reibungslosen Fortbetrieb der Bankgeschéfte definiert.

Das von der GRAWE Bankengruppe flr das Eingehen von Risiken zur Verfligung stehende Kapital be-
steht in der Gone-Concern Sicht neben den Eigenmitteln, welche sich aus dem Kernkapital, den Reser-
ven und dem Ergdnzungskapital zusammensetzen, auch aus dem bis zum Stichtag bereits realisierten
Gewinn. In der Going-Concern Sichtweise wird fir die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials anstatt
des bereits realisierten Ergebnisses der prognostizierte Wert bericksichtigt.
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Die Methodik zur Berechnung der Risiken unterscheidet sich je Risikokategorie und der gewahlten Be-
trachtungsweise, wobei neben dem Kreditrisiko (inkl. Berilcksichtigung von Risiken aus Fremdwah-
rungskrediten und Landerrisiken) auch die Marktrisiken des Bankbuches (inkl. Credit Spread Risiken),
das operationelle Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Beteiligungsrisiko, das Immobilienrisiko, die sonsti-
gen Risiken sowie das makrookonomische Risiko beriicksichtigt werden. Zur Ermittlung des Gesamtri-
sikos werden die 